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EXECUTIVE SUMMARY

Nel 1q 2022 in forte calo tutte le chiusure d’imprese:
livelli pre-Covid molto distanti

* Nel primo trimestre 2022 tutte le chiusure
d’impresa continuano a far registrare ribassi su
base annua

* | fallimenti, con 2.000 procedure, si riducono su
base annua del -21,6% (-29,8% vs 1q 2019), le
procedure non fallimentari (172 procedure) del -
53,5% (-50,6% vs 1q 2019), mentre per le
liquidazioni (13.553) si osserva un calo piu
contenuto del -2,6% (-20,3% vs 1q 2019)

« L’andamento delle chiusure d’impresa non si & mai
stabilizzato in seguito alla diffusione della
pandemia. Al netto dei rimbalzi del 2q-3q 2021,
dovuti al confronto con la fase piu acuta del
lockdown, i tassi di variazione di tutte le chiusure

sono sempre stati in  terreno  negativo
allontanandosi dai livelli osservati prima della
pandemia
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Andamento delle chiusure d’impresa nel primo trimestre 2022
Variazioni vs 1q 2021 e vs 1q 2019
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-53,5% ~20:6% -54,0% -53.4%
Fallimenti Liquidazioni volontarie Procedure non di cui: Concordati
fallimentari preventivi

H1q 2022 vs 1q 2021 1q 2022 vs 1q 2019

Andamento di fallimenti, procedure non fallimentari e liquidazioni volontarie
Tasso di crescita sullo stesso periodo dell'anno precedente
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EXECUTIVE SUMMARY

Andamento dei fallimenti e delle liquidazioni volontarie per macrosettore
1q 2022, tasso di crescita sullo stesso periodo dell’anno precedente

Il calo delle liquidazioni nell’industria € piu contenuto

-1,5%
* A livello settoriale i fallimenti calano in modo piu s 8,3%
consistente nell’ industria (-27,0%) e nei servizi (- 15,4% o
22,4%), mentre la riduzione € meno netta nelle
.. -22,4%
costruzioni (-15,4%)
-27,0%
Costruzioni Industria Servizi
* Le liquidazioni volontarie diminuiscono in misura R N N
X . . . .. H Fallimenti Liquidazioni (societa con bilancio)
maggiore nelle costruzioni (-11,8%) e nei servizi (-
8,3%) e in maniera piu contenuta nell’industria (-
1,5%) Settori con fallimenti e liquidazioni volontarie (societa con bilancio) in aumento rispetto al 2019
Dati primo trimestre, variazioni vs 1q 2019
® A livello pll:l disaggregato I’abbigliamento e l'unico mFallimenti 291% Liquidazieni (societa con Bilancio)
settore che fa registrare una crescita dei fallimenti o
rispetto ai livelli pre-Covid (+21,4%)
* Sul fronte delle liquidazioni i settori che
evidenziano incrementi piu consistenti sono
pasticceria (79,1%), organizzazione di fiere e 2L 20,2% e
convegni (20,2%), strutture alberghiere (13,6%) . ' e 10.7%
0,7%
Abbigliamento Pasticceria Organizzazione Strutture Agricoltura Agenzie viaggi Produzione
fiere/convegni alberghiere e tour operator ortofrutta
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| FALLIMENTI: GLI ANDAMENTI
COMPLESSIVI

Nel 1q 2022 fallimenti in calo su base annua e su livelli
storicamente bassi

* Nel primo trimestre del 2022 i fallimenti hanno fatto
registrare una forte contrazione su base annua
(-21,6% vs 1q 2021)

* Le procedure aperte da gennaio a marzo 2022 sono
state 2.000, un dato tra i piu bassi dal 2010

* Rispetto ai livelli pre-Covid (1q 2019) il numero di
procedure fallimentari aperte cala del 29,8%
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Andamento dei fallimenti
Dati trimestrali, variazione % a/a
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| FALLIMENTI PER FORMA GIURIDICA

Riduzione su base annua maggiore per le societa di
capitale

* Nei primi tre mesi del 2022 si riducono su base
annua i fallimenti in tutte le forme giuridiche, con il
le societa di capitali che fanno registrare il calo
maggiore (-23,3%; 1.514 procedure aperte)

* Le societa di persone, con 179 procedure aperte nel
1q 2022, fanno registrare una riduzione su base
annua del -7,7%, mentre le ditte individuali si
attestano sul -19,5% con 186 fallimenti

* Rispetto ai livelli pre-Covid (1q 2019), il divario
risulta meno pronunciato per le ditte individuali (-
17,3%) e maggiore per le societa di capitali (-31,7%) e
per le societa di persone (-36,7%)
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Andamento dei fallimenti per forma giuridica
Dati primo trimestre, valori assoluti e tasso di crescita sullo stesso periodo dellanno precedente
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34,3%
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-19,8%
-23,3%
-24,7%%8 9% 77%
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| FALLIMENTI PER MACROSETTORE E PER
MERCATO

Fallimenti in aumento rispetto al pre-Covid solo
nell’abbigliamento

* Nel 1q 2022 si registrano cali su base annua dei
fallimenti in tutti i macrosettori, con 214 procedure
aperte nell’industria (-27,0%), 1185 nei servizi (-22,4%) e
384 nelle costruzioni (-15,4%)

* In tutti i macrosettori i dati del 1q 2022 risultano
inferiori a quelli del 1q 2019, con un divario piu
marcato del -42,6% nell’industria e piu contenuto nelle
costruzioni (-28,5%) e nei servizi (-27,6%)

* Nel 1q 2022 il Chemical, Medical & Pharma ¢ 'unico
mercato dove si registra una crescita su base annua
(20,0%), anche se poca significativa. Tutti i mercati
restano sotto i livelli pre-Covid

« L’abbigliamento € I'unico comparto in cui si osserva
un aumento dei fallimenti rispetto ai livelli pre-Covid
(+21,4% vs 1q 2019)
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Andamento dei fallimenti per macrosettore
Dati primo trimestre, valori assoluti e tasso di crescita sullo stesso periodo dell'anno precedente

2000
16,7%
1500 -20,0%
-22,4%
1000
_23’3%11,0%_15’4%
500 . “17,2%-5,2% 57 004
o [] =
Costruzioni Industria Servizi

1q 2019 19 2020 m1q 2021 m1q 2022

Andamento dei fallimenti per mercato
Valori assoluti e tasso di crescita sullo stesso periodo dell'anno precedente

NUMERO
MERCATO

19 20201 192022 19 2022/1q 2021 1q 2022/1q 2019

B2B & B2C Services 640 515 -195% S13.9%
Real Estate 582 500 - 141%  -292%
Food & Beverage 57 45 21L% 297%
Energy & Utility s 1w Mm% -304%
Retail & Consumer Goods 677 sor - -26,0%  -366%
Telco, Media & Technology 103 A -32,0% - -407%
Manufacturing B %4 -282%  -423%
Chemical, Medical & Pharma 5 6 20,0% -57.1%
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| FALLIMENTI PER AREA GEOGRAFICA

Andamento dei fallimenti per area geografica
Dati primo trimestre, valori assoluti e tasso di crescita sullo stesso periodo dellanno precedente

Fallimenti in calo in tutte le aree geografiche 900
* | dati dei primi tre mesi del 2022 evidenziano cali 800
delle procedure in tutte le aree geografiche 9,6% RS
700 14,8%
16,69 119,49
-26,19
* Leriduzioni maggiori su base annua si registrano nel 600 ~20.9% 16.3% -24,3%
Nord-Est (331 fallimenti), dove le procedure si 00
riducono del -26,1% e nel Mezzogiorno (544 n.2%
fallimenti) con il -24,3%. A seguire Nord-Ovest (559; - 200 J18.97
20,9%) e nel Centro (556; -16,3%) -26,1%
300
* Nessuna area geografica si avvicina ai livelli di 200
numerosita registrati prima della pandemia, con
una distanza del -33,4% nel Nord-Est, del -30,6% nel 100
Mezzogiorno, del -29,0% nel Centro e del -27,7% nel
Nord-Ovest 0

Nord-Est Nord-Ovest Centro Mezzogiorno

1q 2019 19 2020 mi1q 2021 m1q 2022
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| FALLIMENTI PER REGIONE

NUMERO

Andamento dei fallimenti per regione

Aumento dei fallimenti su base annua solo in Variazione % 1q 2022/1q 2019

Umbria e Calabria

REGIONE 1q2022/  1q2022/

1q 2021 19 2022

1q 2021 1q 2019
CALABRIA e . 6% ©1%
* Il calo su base annua dei fallimenti & esteso in UMBRIA S SN/ UL
tutte le regioni italiane, ad eccezione dell’ SARDEGNA 192 ] 8 Th ek
Umbria (+17,1% vs 1q 2021) e della Calabria YENETD s R L
(+1,6% VS 1q 2021) FRIOLL 2l 196 . 80% . -20,6%
MARCHE . 33 . 23 -30,3% 20,7% .
Genova: 3,0% LOMBARDIA 132 107 189%  -213%
* In nessuna regione il numero di default del 1q Firenze: 15,6% SIEEA e B ERh 2EE%

< . EMILIA ROMAGNA 378 313 -17,2% -23,7%
2022 e superiore a quellodel1q2019 . W T e T
LAzi© 187 157 . -160% -28,6%
CAMPANIA 533 403 244% -30,5%
. . . . . PIEMONTE ne .75 . .870% -38,0%

* Le .unlche province in cui si osservano gumentl salerno: 18,8% PUGLIA oa = 29.2% 39.3%
dei fallimenti rispetto al pre-pandemia sono ‘ VALLE DAOSTA 214 54 os0%  anan
Salerno (18,8%), Catania (17,9%), Firenze : : i MOLSE a7 9667/ ””””” 438/
(15,6%) e Genova (3,0%) Catania:17,9% | ra 4. s 4% 55.4%
Riduzione superiore alla media nazionale (-29,8%) TOSCANA . 29 & 6.9% . 58,5%

ABRUZZO 55 30 -45,5% -60,0%
@ Riduzione inferiore alla media nazionale (-29,8%) ..o\ \cata s 20 sern  -eisn
TRENTINOAA. 1. 00% -66.7%

Province ITALIA 2.549 2.000 12,3% -29,8%
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LE PROCEDURE NON FALLIMENTARI: Andamento delle procedure non fallimentar
GLI ANDAMENTI COMPLESSIVI ' °

1000 150%
Procedure non fallimentari in forte calo 500
* Nei primi 3 mesi del 2022 le procedure non 800 100%
fallimentari risultano in calo del -53,5% rispetto 700
allo stesso periodo del 2021, con 172 procedure 00 .
aperte ’
500
* Il dato trimestrale risulta dimezzato rispetto ai 400 0%
livelli registrati prima della pandemia (-50,6%; 348
300
procedure del 1q 2019)
200 -50%
100
e Tra le procedure non fallimentari aperte nel o 00
trimestre, i concordati preventivi si confermano i CH N MY TN ORNNODOO A NMNTINOON®©QQ O o N ’
O O O O O O 0O 0O 0 0 0 O o o o d A oA o o o A o o o o N o N
pil numerosi (69), seguiti dalle liquidazioni coatte RRSRARRARARRRARRRRRIARRIRRIRRIRRR
inistrative (35) eRegoRsegapEg e ey oR - Relap = c ey ol el o )
amministrative
var % a/a dati grezzi dati destagionalizzati
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LE PROCEDURE NON FALLIMENTARI
PER MACROSETTORE

Forte calo delle procedure non fallimentari soprattutto
nelle costruzioni

* Nel 1q 2022 si osserva una riduzione su base
annua delle procedure non fallimentari in tutti i
settori dell’economia

« Il calo piu marcato é registrato nelle costruzioni (-
72,2%; 15). Nell'industria la riduzione e del -56,1%,
con 25 procedure, e nei servizi del -44,1% (127)

* Tutti i macrosettori evidenziano livelli inferiori ai
valori pre-Covid, con una distanza piu ampia nelle
costruzioni (-72,2% % vs 1q 2019) e, a seguire,
nell’industria (-58,3% % vs 1q 2019) e nei servizi (-
37.7% vs 1q 2019)

OSSERVATORIO FALLIMENTI 1Q2022| MAGGIO 2022 | N° 48

Andamento delle procedure non fallimentari per macrosettore
Dati primo trimestre, valori assoluti e tasso di crescita sullo stesso periodo dellanno precedente
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_13’0%14,9%

-72,2%

Costruzioni

1q 2019

19,1%
-6,6%

-44.1%

29,5%
-26,7%

-56,1%

Industria Servizi

192020 miq 2021 miq 2022
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LE PROCEDURE NON FALLIMENTARI
PER AREA GEOGRAFICA

In tutte le aree geografiche forte diminuzione delle
procedure non fallimentari

e Da gennaio a marzo 2022 le procedure non
fallimentari risultano in calo in tutte le aree
geografiche

* La riduzione maggiore si registra nel Nord-Est con
il -68,5% rispetto al 1q 2021 (29 procedure)

* Consistenti anche i cali su base annua nel Nord-
Ovest (-51,3%), nel Centro (-470%) e nel
Mezzogiorno (-46,3%)

* Nessuna area geografica si avvicina ai livelli pre-
Covid con una distanza piu marcata per il Nord-Est
(-62,3%); a seguire le altre aree: Centro (-54,1%),
Mezzogiorno (-51,1%) e Nord-Est (-35,3%)
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Andamento delle procedure non fallimentari per area geografica
Dati primo trimestre, valori assoluti e tasso di crescita sullo stesso periodo dell’'anno precedente
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34,5%
2,0%
-1,2% -15,0% -4,5%
-4,8%
51,3%
<A -46,3%
Nord-Ovest Centro Mezzogiorno
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© 2021 - Cerved Group Spa - Tutti i diritti riservati - Riproduzione vietata



N S

LE PROCEDURE NON FALLIMENTARI
PER TIPOLOGIA

Consistente riduzione di tutte le tipologie di procedure
non fallimentari

e Tutte le tipologie di procedure non fallimentari
mostrano una consistente riduzione su base annua
nei primi tre mesi del 2022

* | concordati preventivi (69), evidenziando un calo
su base annua del -54,0%, con la distanza piu
elevata rispetto ai valori pre-Covid (-53,4% vs 1q
2019)

* Le liquidazioni coatte amministrative (35) si
riducono 67,0% rispetto al 1q 2021 e si attestano
su livelli inferiori al pre-Covid del 59,8%
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Andamento delle procedure non fallimentari per tipologia
Dati primo trimestre, valori assoluti e tasso di crescita sullo stesso periodo dellanno precedente
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26,1%

-19,6%

-54,0%

Concordato preventivo

1q 2019

59,8%

-23,7%

-67,0%

Liquidazione coatta
amministrativa

192020 miq 2021 miq 2022

18,8%

-15,0%

-40,4%

Altre procedure
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| CONCORDATI PREVENTIVI PER
MACROSETTORE E AREA GEOGRAFICA

Concordati preventivi in calo in tutti i settori e in tutte le
aree geografiche

* Lariduzione dei concordati preventivi nel 1q 2022 ¢
particolarmente accentuata nelle costruzioni (8
procedure;-68,0%) e nell’industria (17 procedure;-
61,4%); i servizi registrano un calo del -42,5% (42)

« La riduzione dei concordati preventivi & piu
accentuata nel Nord-Est (-64,7%;12), nel Nord-Ovest
(-59,2%;20) e nel Centro (-59,5%;15). Piu contenuta la
riduzione nel Mezzogiorno (-26,7%; 22)
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Andamento dei concordati preventivi per macrosettore
Dati primo trimestre, valori assoluti e tasso di crescita sullo stesso periodo dell'anno precedente
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[ |
Costruzioni Industria Servizi
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Andamento dei concordati preventivi per area geografica
Dati primo trimestre, valori assoluti e tasso di crescita sullo stesso periodo dell'anno precedente
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LE LIQUIDAZIONI VOLONTARIE:
GLI ANDAMENTI COMPLESSIVI

Liquidazioni volontarie in leggero calo su base annua

* Nel corso del primo trimestre 2022 le procedure di
liquidazione volontaria sono state pari a 14.666

* Un parte delle procedure aperte nel corso del 1q 2022
e tuttavia legato agli effetti dell’art. 40 del D.L
16/7/2020 n.76 del cd. «Decreto Semplificazioni»*

e Al netto di questa tipologia di procedura, le
liquidazioni volontarie aperte da gennaio a marzo
2022 sono 13.553, in calo del -2,6% su base annua e
del -20,3% rispetto allo stesso periodo pre-Covid

* La norma prevede lo scioglimento senza liquidazione finalizzato alla cancellazione in
seguito allomesso deposito dei bilanci di esercizio per cinque anni consecutivi o al
mancato compimento di atti di gestione

Andamento delle liquidazioni volontarie
Dati trimestrali, variazione % a/a
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LE LIQUIDAZIONI VOLONTARIE PER
FORMA GIURIDICA

Crescono le liquidazioni di societa di persone e senza
bilancio

* La riduzione complessiva del -2,6% nel 1q 2022
delle liquidazioni volontarie é trainata dalle societa
di capitali (-7,8%; 5.672 procedure)

* Per le societa di persone (5.001) e le societa senza
bilancio (7.874) le liquidazioni risultano in aumento
rispettivamente del 4,9% e dell’ 1,6%

* Le liquidazioni restano ampiamente sotto i livelli
pre-pandemia in tutte le forme giuridiche: -31,3% vs
1q 2019 (societa di persone), -23,8% (societa di
capitali), -17,3% (societa senza bilancio)
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Liquidazioni di impresa per forma giuridica
Dati primo trimestre, valori assoluti e tasso di crescita sullo stesso periodo dell'anno precedente
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LE LIQUIDAZIONI VOLONTARIE PER

Andamento delle liquidazioni delle societa con bilancio per macrosettore

SETTORE Dati primo trimestre, valori assoluti e tasso di crescita sullo stesso periodo dell'anno precedente
6.000 97%
Liquidazioni volontarie in aumento rispetto al pre-Covid 5.000 91% g 39
nella pasticceria, nell’organizzazione di eventi e nel turismo 4.000
3.000
* Considerando le societa di capitale, nel primo trimestre 2.000
) o . e -13,3%-4,3%-11,8% -10,7%-4,4% -1,5%
2022 si osserva un calo su base annua delle liquidazioni : R
volontarie in tutti i macrosettori: costruzioni (-11,8%; o ) .
Costruzioni Industria Servizi

722), servizi (-8,3%; 4.236) e industria (-1,5%; 509)
1q 2019 19 2020 mi1q 2021 mi1q 2022
* In tutti i macrosettori i dati registrati nel 1q 2022
”su't?no inferiori a que-III Pre_COVId’ con u'j]a dISt_a_nza Settori con liquidazioni (delle societa con bilancio) in aumento rispetto al 2019
maggiore nelle costruzioni (-26,8%) e nei servizi (- Dati primo trimestre, variazioni vs 1q 2019
24,8%), minore nell’industria (-15,9%) 79,1%

« A livello piu disaggregato, i settori che fanno
registrare liquidazioni in aumento rispetto al 1q 2019
sono: pasticceria, con I'incremento piu marcato (79,1%), 20,2%

. . . g . o 13,6% 1,6% 10,7%
organizzazione di fiere e convegni (20,2%), strutture G
alberghiere (13,6%), agricoltura (11,6%), agenzie viaggi e | )

. . Pasticceria Organizzazione Strutture Agricoltura Agenzie viaggi Produzione
tour operator (10,7%) e produzione di ortofrutta (0,7%) fiere/convegni  alberghiere e tour operator  ortofrutta

1q 2022/1q 2019
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LE LIQUIDAZIONI VOLONTARIE PER AREA

GEOG RAFICA Andamento delle liquidazioni delle societa con bilancio per area geografica

Dati primo trimestre, valori assoluti e tasso di crescita sullo stesso periodo dellanno precedente

2.500

Liquidazioni volontarie in calo in tutte le aree

geografiche 0%

2.000 -10,6% [11.7%

e | dati dei primi tre mesi del 2022 fanno registrare 110,0%
ribassi su base annua delle liquidazioni in tutte le 2 5,9%
aree geografiche o0 19,3% o5,

c -5,4%

* 1l Nord-Ovest, con 1.706 procedure aperte da gennaio '3'1%10 »

a marzo 2022, segna il calo maggiore del -12,1%. A 1.000 | 7,5%
seguire Nord-Est (-7,5%;908), Mezzogiorno (-5,9%,
1.678) e Centro (-5,4%;1.380)

500

* In tutte le aree geografiche i dati osservati nel
primi tre mesi del 2022 risultano inferiori a quelli

dello stesso periodo del 2019: Mezzogiorno (-25,3%
vs 1q 2019), Centro (-25,1% vs 1q 2019), Nord-Ovest (-
24,6% vs 1q 2019) e Nord-Est (-19,4% vs 1q 2019)

Nord-Est Nord-Ovest Centro Mezzogiorno

1q 2019 19 2020 mi1q 2021 m1q 2022

© 2021 - Cerved Group Spa - Tutti i diritti riservati - Riproduzione vietata



mm

LE LIQUIDAZIONI VOLONTARIE PER
REGIONE

Nei primi 3 mesi del 2022 liquidazioni in
aumento su base annua soltanto in 5 regioni

* Marche (21,7%), Liguria (19,5%), Campania
(7,6%), Abruzzo (2,9%) e Veneto (0,5%)
registrano nel 1q 2022 un aumento delle
liquidazioni su base annua

* Nessuna regione fa osservare liquidazioni in
aumento rispetto ai livelli pre-Covid

* A livello provinciale, Cuneo (64,2%) Pesaro
(18,5%), Reggio Emilia (12,9%), Foggia
(12,4%), Venezia (11,6%) e Cosenza (1,4%)
fanno registrare un numero di liquidazioni
superiore rispetto ai livelli pre-Covid

Andamento delle liquidazioni per regione
Imprese con bilancio
Variazione % 1q 202/1q 2019

Venezia: 11,6%

[\ Pesaro: 18,5%
Cuneo: 64,2% |

Foggia: 12,4%

Reggio Emilia: 12,9%

Cosenza: 1,4%

Riduzione superiore alla media nazionale (-24,1%)

@ Riduzione inferiore alla media nazionale (-24,1%)

Province
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NUMERO

REGIONE 1q2021  1q 2022 1;:1q2200222;/ 1;:1q22002129/
VENETO 385 383 0,5% -8,2%
UGURA 140 W7 195%  BE%
MARCHE 188 M8 2% 40%
CALABRIA 103 M 73%  164%
ABRUZZO .o 187 29%  203%
CAMPANIA 596 554 76%  209%
PIEMONTE 222 245 04%  243%
EMILAROMAGNA 420 472 W% -247%
wzo 834 906 79%  250%
TRENTINOAA. 49 53 BA%  253%
LOMBARDIA 1338 1570 48%  259%
MOLISE 28 %7 250%  270%
TOSCANA 347 372 B8%  212%
PUGLA 351 402 -126%  286%
SARDEGNA 81 m. 27% 200%
siewa 32 37 2% 2%
BASILICATA 25 3 27a% W%
UMBRIA o 68 09%  348%
RRILL 55 74 -250%  355%
VALLEDROSTA 6 8 278%  358%
ITALIA 5.672 6.165 -8,0% -24,1%
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