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A. Presentacion

Esta guia comparativa de las leyes de transposicion de la Directiva europea sobre
prevencion y derecho concursal tiene por objeto presentar las directrices y normas
adoptadas por los Estados miembros asociados a la formacién organizada en el marco del
proyecto europeo EU-CIP2, dedicado a la Directiva europea 2019/1023, de 20 de junio de
2019, para la transposicion de la Directiva de 20 de junio de 2019 sobre marcos de
reestructuracién preventiva y procedimientos de insolvencia.

Las reformas esenciales establecidas por esta directiva se refieren a varios aspectos:

* Los mecanismos y procedimientos preventivos de la insolvencia;

= La creacion de las categorias de partes afectadas y adopcion de los planes de
reestructuracion;

= La votacién de los planes de reestructuracion por los acreedores y tenedores de
participaciones;

= La validacion de los planes de reestructuracion por la autoridad judicial,

= Las medidas de exoneracién de deudas para la recuperacion de los empresarios
insolventes.

Los Estados miembros han de transponer estas innovaciones a sus respectivas leyes,
aunque cuenten con un margen de discrecionalidad y la posibilidad de hacer excepciones.

El objetivo de esta guia es ofrecer a los jueces y a los administradores concursales una
vision comparativa de las disposiciones de aplicacion de esta directiva.

Resumen de las respuestas
Guia comparativa

La Directiva 2019/1023 de la UE, de 20 de junio de 2019, requiri6 a los Estados miembros la
introduccion de nuevas normas armonizadas en sus legislaciones nacionales para equiparar
los procedimientos aplicables a las empresas en dificultades. La formacién impartida, por los
organismos colaboradores, a los jueces y administradores europeos de los procedimientos
de insolvencia se centr6 en las principales innovaciones de esta directiva: los
procedimientos preventivos, la creacion de las categorias de partes afectadas, la votacion
de los planes de reestructuracion y la exoneracién de deudas a empresarios individuales.

Con el fin de proporcionar a los jueces y administradores de los procedimientos de
insolvencia una informacién completa, esta guia se ha elaborado a partir de la informacion
proporcionada por varios expertos en las legislaciones nacionales de los Estados miembros
representados en esta formacion. Incluye una introduccion general, que resume las nuevas
normas, y las respuestas de los expertos, que detallan las soluciones legislativas adoptadas
por cada uno de los paises miembros.
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I. Los procedimientos preventivos (Dir., art. 4 y ss.)

Al contrario de lo que podria suponerse, los Estados miembros no esperaron a la directiva
de 2019 para adoptar normas que permitan a las empresas en dificultades buscar las bases
de un acuerdo amistoso con los acreedores.

1.Mecanismos anteriores

Existian procedimientos amistosos y extrajudiciales como el procedimiento de conciliacion
(que inspir6 al legislador europeo al redactar la directiva), el acuerdo amistoso o los
acuerdos de refinanciacion, creados al margen de los procedimientos judiciales. Cuando
hacia falta homologarlos, la fase se judicializaba, siendo objeto de publicacion. La
homologacion hacia que el acuerdo fuera oponible a todos (Francia, ltalia, Espafa) o
protegia los actos de las consecuencias del «periodo de sospecha» (Bélgica).

El derecho neerlandés, por su parte, sélo contemplaba la suspensién de pagos, que era un
procedimiento judicial y publico, oponible unicamente a los acreedores ordinarios no
garantizados, pero el deudor podia, no obstante, proponer un acuerdo amistoso a sus
acreedores y solicitar al tribunal la suspension del procedimiento.

El derecho aleman, en cambio, era reacio a permitir que los deudores renegociaran sus
deudas sin intervencion judicial. La unica opcién para una empresa en situacion de
insolvencia inminente —y también para todas las empresas en dificultades— era acudir a un
procedimiento judicial de insolvencia. También habia una fase de protecciéon temporal de
tres meses contra demandas individuales, pero a ésta le seguia necesariamente un
procedimiento de insolvencia.

Como era de esperar, las distintas legislaciones nacionales ya vinculaban el caracter
amistoso y no publico de los mecanismos y procedimientos preventivos al principio de
confidencialidad.

2. Introduccion de nuevos mecanismos

La adopcion de la Directiva sobre marcos de reestructuracion preventiva conllevé reformas
legislativas en la mayoria de las leyes analizadas.

Lo cual adquirio la forma de acuerdos negociados, en los que el deudor no es desapoderado
sino asistido por un experto (Italia). En tal caso el juez puede ordenar la suspension de las
ejecuciones, con una posterior homologacion judicial (Dir., art. 5).

Otros paises han introducido procedimientos que cumplen en gran medida los requisitos de
la directiva europea, como el procedimiento de homologacion de acuerdos escritos (Wet
Homologatie Onderhands Akkoord), conocido como ley WHOA (Paises Bajos): una
suspension de las ejecuciones singulares ordenada por el tribunal, junto con el
nombramiento de un experto (Paises Bajos) para velar por los intereses de los acreedores.
Lo notable de la legislacion neerlandesa, asi como de la legislacion alemana reformada y de
la legislacién belga, es que el legislador deja al deudor la eleccion entre procedimientos
publicos y no publicos, aplicAndose en ambos casos normas idénticas (0 muy parecidas,
como en la legislacién belga). En Alemania también se han introducido mecanismos
preventivos acordes con la directiva mediante la ley de estabilizacion de empresas y
reestructuracion (Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetz, la llamada
«Ley StaRUG»). En el derecho belga se han mantenido o creado mecanismos preventivos
inspirados en la directiva pero que no pretenden ajustarse plenamente a ella (conciliacién,
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acuerdo amistoso fuera de la reorganizacion judicial, reorganizacién judicial mediante
acuerdo amistoso o acuerdo colectivo para pymes).

La funcion del tribunal también depende a veces unicamente de la voluntad de las partes,
por ejemplo, para el nombramiento de un experto, las impugnaciones del plan, las medidas
de suspension provisional de las ejecuciones y la validacion de un plan (Paises Bajos y
Bélgica).

La suspension de las ejecuciones no es automatica, sino que puede pedirla el deudor (Dir.,
art. 6). El tribunal puede nombrar a un administrador en materia de reestructuracién si lo
estima necesario y se solicita. La suspension general de las ejecuciones solo resulta de la
apertura de un procedimiento de reorganizacion judicial, quedando a veces parcialmente
exentos determinados acreedores (garantia especifica, acciones de subcontratistas)
(Bélgica).

Las reformas introducidas a raiz de la directiva europea distinguen en general entre el
procedimiento preventivo (confidencial) y la fase de homologacion (publica). En los
procedimientos preventivos, la suspensién de las ejecuciones se concede de pleno derecho
por un periodo renovable de tres meses (a veces cuatro, como en Bélgica), y puede o no
aplicarse a los acreedores con garantias, salvo peticion expresa del deudor. Sin embargo,
en el contexto de un procedimiento de reestructuracion, la suspension de las ejecuciones
debe solicitarse por un periodo limitado de tres meses (Espana).

A veces puede autorizarse la cesion de la empresa, en el marco de un proceso de acuerdo
negociado (en Bélgica en un acuerdo colectivo, en los Paises Bajos). También puede
prepararse durante un procedimiento preventivo, antes de aplicarse en un procedimiento de
insolvencia posterior sujeto a publicidad legal (Bélgica, Francia).

Cuando se ejecute un procedimiento confidencial y un procedimiento similar sujeto a
publicidad, solo el procedimiento publico se reconocera de pleno derecho en los demas
Estados miembros, segun lo dispuesto en el Reglamento europeo de 20 de mayo de 2015
(Paises Bajos, Bélgica).

A diferencia del derecho francés, el fiscal no suele ser informado de la situacion de los
procedimientos preventivos, no desempefiando ninguna funcién. En Bélgica se le mantendra
informado en todas las fases de los procedimientos preventivos y reorganizacién, salvo en
los denominados procedimientos privados («besloten reorganisatie»). Sin embargo, a veces
el fiscal puede intervenir si hay indicios de insolvencia en un procedimiento penal ya
iniciado: en Espafia, por ejemplo, debe informar a los acreedores o emprender acciones
legales si parece que un procedimiento de insolvencia debe calificarse de culpable.

Por ultimo, los procedimientos preventivos no afectan a los derechos de los trabajadores,
cuya situacion permanece generalmente inalterada y sujeta a las normas de derecho
comun; no se ven afectados por la rescision de los contratos ni por la suspension de las
ejecuciones.
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Il. Las categorias de partes afectadas

La creacion de categorias de partes afectadas es una importante novedad introducida por la
Directiva europea de 20 de junio de 2019 (Dir., art. 9). Esta division de los acreedores por
categorias solo existia de forma similar, de entre las legislaciones nacionales estudiadas, en
el derecho neerlandés y de forma ligeramente diferente en el cédigo de insolvencia aleman:
Alemania habia introducido este mecanismo bajo el nombre de grupos de acreedores,
inspirdndose en el derecho estadounidense e inglés. En ocasiones, el derecho nacional
establecia categorias de acreedores (Bélgica).

El objetivo de esta reforma es dividir a los acreedores y a los tenedores de participaciones
en categorias separadas con vistas a votar un plan de reestructuracion propuesto por los
administradores de la empresa y facilitar su adopcién. La reforma introducida por la Directiva
supone un cambio significativo en la clasificacion de los acreedores, anteriormente divididos
entre acreedores garantizados y no garantizados. El criterio decisivo es la naturaleza del
crédito y no la condicion de su titular. La divisién establecida por la directiva, sumada a los
nuevos principios de prelacién absoluta, reestructuracién forzosa de la deuda aplicable a
todas las categorias e interés superior de los acreedores, significa que un plan puede
ejecutarse contra los acreedores que no lo hayan adoptado, los tenedores de
participaciones e incluso los administradores en caso de reestructuracion de la deuda y/o de
reorganizacion de la empresa, inclusive una reorganizacién del capital. También se trata de
neutralizar el voto negativo de los tenedores de participaciones al tiempo que se garantizan
los derechos de los acreedores minoritarios disidentes.

El alcance de la reforma varia de un pais a otro. Italia aplica estas nuevas normas a todas
las empresas salvo a las entidades comerciales muy pequefias, sobre la base de umbrales
relativamente bajos (activos inferiores a 300.000 €, ingresos inferiores a 200.000 € y deudas
inferiores a 500.000 €). En los Paises Bajos no hay distincion en funcién del tamafio de la
empresa. Del mismo modo, el derecho aleman no hace distinciones a este respecto en
funcion del tamano de la empresa. Francia, en cambio, reserva el mecanismo de la
categoria de partes afectadas a las empresas mas grandes (mas de 250 empleados y un
volumen de negocios superior a 20 millones de € o un volumen de negocios superior a 40
millones de €, o en el caso de una empresa que controle un grupo que alcance uno de estos
umbrales, o incluso por debajo a peticién de los administradores). Por ultimo, el derecho
aleman permite, al igual que la Directiva, eximir a las pymes de la obligacion de crear
categorias. En las distintas leyes, lo que caracteriza a las categorias de partes afectadas es
su distribucién en funcion de la existencia de un interés econdmico homogéneo, tal como
prevé la directiva, y de la incidencia del proyecto de plan en sus derechos. La ley belga
reserva la obligacion de utilizar el mecanismo de las categorias de partes afectadas a las
empresas con un volumen de negocios superior a 40 millones de € sin impuestos o 20
millones de € en el balance y 250 empleados, pero también puede aplicarlo, como en
Francia, a peticién del deudor. Cabe senalar que la ley espafola prevé un procedimiento
especial para las microempresas, es decir, las que tienen menos de 10 empleados, un
volumen de negocios inferior a 700.000 € y un pasivo inferior a 350.000 €.

Del mismo modo, los trabajadores no se consideran partes afectadas, ya que sus derechos
estdn en principio salvaguardados (Dir., art. 13), excepto en Bélgica, donde pueden
extenderse los créditos anteriores a la apertura del procedimiento.

Por lo general, corresponde al deudor crear las categorias segun estos criterios. A veces
corresponde al experto en materia de reestructuracién, como ocurre en los Paises Bajos.
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La autoridad judicial ejerce un control sobre la creacién de categorias, a veces solo en el
momento de aprobar el plan (como pasa en ltalia). Contar con una garantia real o un
privilegio sigue siendo un criterio para clasificar a los acreedores. La clasificacién formal
inspirada en el rango (en derecho nacional) de las garantias reales y privilegios se ve
matizada en algunos Estados por un enfoque mas econdmico inspirado en el efecto
concreto de la garantia: asi, se considerara que una prenda, una reserva de dominio o una
garantia fiduciaria tienen un efecto idéntico para la creacion de las categorias.

Tras la votacion, la homologacion del plan le confiere efectos vinculantes para los
acreedores y los tenedores de participaciones (Dir., art. 10).

Si los accionistas y otros tenedores de participaciones constituyen una categoria separada
de partes afectadas, su rango puede variar en la liquidacién de deudas, situandose los
accionistas en una categoria subordinada.

La mayoria necesaria para aprobar un plan de reestructuracion con arreglo a las
legislaciones nacionales suele ser la mayoria simple, mientras que las modalidades de
votacion o adopcion del plan tras estas votaciones varian: a veces se especifican, como en
Bélgica (50 % en importes) y en Francia, y a veces se dejan a la discrecién del deudor o del
experto en reestructuracién, como en Espafia y los Paises Bajos.

lll. La votacion de los planes por las partes afectadas

Todas las leyes de los Estados miembros examinadas mantienen la regla de la prelacién
absoluta para la aprobacion del plan. A veces, como en Bélgica, el legislador ha utilizado la
excepcion (Dir. Art. 11.2. 2° parrafo) para adaptar la prelacion absoluta. La prelacion
absoluta sin excepciones es el principio segun el cual una categoria no puede ser satisfecha
hasta que otra de rango superior lo sea. No obstante, varias leyes permiten excepciones, tal
y como establece la Directiva, cuando asi lo justifique el éxito del plan de reestructuracion
(Dir., art. 11). Cabe senalar que ltalia aplica de forma diferente la regla de prelacion absoluta
para evaluar el valor de liquidacion de la empresa, pero aplica la regla de prelacién relativa
para evaluar el valor de continuidad. En Bélgica, esta excepcion reserva a los acreedores su
parte del «valor de reorganizacion» sin exigir el pago inmediato.

En cuanto a la prueba del interés superior de los acreedores, dispuesta también por la
Directiva de 2019, las leyes nacionales transponen el principio comparando la situacién de
los acreedores disidentes afectados por un plan con la situacién que les corresponderia en
caso de procedimiento de liquidacion.

Esta prueba puede requerir una valoracion de la empresa, para que el tribunal pueda
resolver con conocimiento de causa. Todas las leyes prevén un recurso contra la valoracion
del tribunal, aunque algunas optan por revisar el valor durante el proceso de aprobacion del
plan (Francia, Paises Bajos), mientras que otras aplazan dicho recurso a la fase de
homologacion (Espafia, Bélgica).

La fase de aprobacion de un plan de reestructuracion por los tribunales parece cumplir en
todos los paises las normas de examen prescritas por la directiva europea (Dir., art. 10): se
evalua la conformidad del plan tanto a nivel de forma, es decir, la creacién de categorias, las
condiciones de mayoria y los procedimientos de votacion, como de fondo, como la norma de
prelacion absoluta y la prueba del interés superior de los acreedores (Paises Bajos,
Alemania).
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IV. La exoneracion de deudas

La posibilidad de conceder a un deudor insolvente una exoneracién de las deudas
impagadas existia en un gran numero de leyes de paises europeos desde finales del siglo
XX, bajo la influencia del cédigo de quiebras estadounidense y del derecho inglés. La
Directiva de 2019 generalizé la medida, haciéndola obligatoria para todos los Estados
miembros (Dir., art. 20). Segun las leyes estudiadas, la medida se aplica a todas las
personas fisicas en estado de insolvencia y de buena fe, tengan o no una actividad
profesional, con la Unica excepcion de ltalia, que también permite beneficiarse a las
personas juridicas. La medida se deniega a determinados deudores cuya mala fe esté
demostrada, o en funcién de las deudas o de su comportamiento: deudas personales,
deudas de alimentos del deudor insolvente y deudas derivadas de la obligacion de reparar
los dafios causados por la muerte o las lesiones fisicas de una persona que el deudor haya
causado por su culpa (Bélgica), deudas derivadas de negligencia grave (Bélgica), deudas
derivadas de préstamos a estudiantes siguiendo el ejemplo del derecho estadounidense
(Paises Bajos), deudas salariales y deudas con organismos publicos (Espafia), deudas
derivadas de una sancion penal, quiebra fraudulenta o apropiacién indebida de bienes
(Italia). Ademas, algunas leyes la excluyen cuando el deudor ya se beneficié de un
procedimiento similar anterior (Francia, Italia). La exoneracién de deudas se produce o bien
al término del plazo de tres afos previsto en la Directiva (Dir., art. 21), o bien cuando se
cierra el procedimiento de insolvencia, o bien al término del plazo mas breve, sea este la
fecha de cierre o el plazo de tres afios (si la liquidacion dura mas de tres anos).

Cabe anadir que esta medida a veces es automatica (Francia, Bélgica), pudiendo ser
impugnada por los acreedores (Francia, Bélgica), pero lo mas frecuente es que la concedan
los tribunales (ltalia, Alemania, Paises Bajos).

En general la medida no beneficia a los garantes del deudor (Francia, Espafa, Paises
Bajos), pues se trata de una medida de favor concedida solo al deudor.

Por ultimo, algunas leyes mas estrictas condicionan la exoneracion de deudas a
obligaciones especificas, como el pago de una contribucion a los acreedores (Alemania,
Paises Bajos) o la busqueda de un nuevo empleo (Paises Bajos). A veces también exigen la
ejecucion de todos los bienes de valor econdmico susceptibles de embargo (Francia,
Bélgica, Paises Bajos).

Todos los paises analizados intentan encontrar un equilibrio entre la proteccion de los
deudores insolventes que actuan de buena fe y los derechos de los acreedores afectados.
Mas que de normas armonizadas, es posible calificar esta medida, tal y como ha sido
transcrita en las legislaciones de los Estados europeos (tanto antes como después de la
transposicion de la directiva), de dispensa de la obligacion de cumplir los compromisos
contraidos, segun modalidades que varian en funcidon de las concepciones juridicas y
filosdéficas del endeudamiento de los personas fisicas.

Hay otras disposiciones importantes en la Directiva de 20 de junio de 2019 que no se han
abordado aqui, por quedar fuera del ambito de la formacion impartida a los jueces y
profesionales europeos: las obligaciones de los administradores en caso de insolvencia
inminente (Dir., art. 19), las herramientas de alerta temprana (Dir., art. 3), la especializacién
de los tribunales (Dir., art. 25) o la recogida de datos (Dir., art. 29). La informacion facilitada
por los expertos nacionales proporciona detalles sobre estos aspectos en las leyes de
algunos de los Estados miembros.
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B. Respuestas de los expertos nacionales

l. Los mecanismos y procedimientos preventivos
1. Disposiciones de referencia de la directiva europea: art. 4 y 5.

2.Cuestiones
.2-1 ; Existian procedimientos o medidas preventivas antes de la transposiciéon?

1 I Bélgica

La ley establecia un procedimiento para detectar empresas en dificultades (policia
econdémica), un marco para los acuerdos amistosos extrajudiciales (al menos dos
acreedores) con posibilidad de homologacion por el presidente, y un mediador empresarial
para ayudar en la reestructuracién. El texto anterior a la transposicion permitia adoptar
medidas provisionales segun cada caso a través de un «mandatario».

Como marco judicial, la ley establecia un unico «procedimiento de reorganizacion judicial»
(«PRJ») de caracter publico que permitia llegar a un acuerdo amistoso con ciertos
acreedores 0 a uno colectivo con todos ellos, o bien ceder la totalidad o parte de la
empresa bajo la autoridad del tribunal.

B I Francia

Si. El procedimiento de conciliacion (C. com., art L 611-4) y el kmandato ad hoc» (C. com.,
art L 611-3).

La directiva se transpuso a la legislacion francesa mediante la Orden n°® 2021-1193 de 15
de septiembre de 2021.

E= Alemania

No en el sentido estricto del término:

1. Hasta la entrada en vigor de la directiva europea sélo existian procedimientos formales
de insolvencia, regulados por el Cédigo de Insolvencia (Insolvenzordnung, InsO), por un
lado, y el cobro extrajudicial total, por otro.

2. No obstante, cabe sefialar que, en Alemania, el procedimiento de insolvencia también
puede abrirse a peticion del deudor unicamente en caso de iliquidez inminente (riesgo de
quedarse sin liquidez). Ademas, suele transcurrir un plazo de tres meses entre la solicitud
de apertura del procedimiento de insolvencia y la decision del tribunal de abrir dicho
procedimiento (los créditos de los trabajadores estan cubiertos por el «fondo de
indemnizacién de los trabajadores en caso de insolvencia» (/Insolvenzgeld) durante un
maximo de tres meses antes de la decision de abrir el procedimiento). Durante este
periodo, el administrador concursal (provisional) y/o el deudor suelen llevar a cabo
negociaciones con los acreedores.
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Tras la solicitud de apertura de un procedimiento de insolvencia, se puede autorizar al
deudor a llevar a cabo una «autoadministracion provisional» (de conformidad con los
articulos 270a InsO y s.) bajo la supervision de un administrador concursal. En este
contexto el deudor puede beneficiarse de lo que se conoce como «escudo protector» (art.
270d InsO), es decir, una prohibicion obligatoria o suspension temporal de las medidas de
ejecucion por parte de sus acreedores ordenadas por el tribunal.

Asi, antes de la introduccion de la ley StaRUG, el «procedimiento de insolvencia
preliminar» que conducia a la decision de iniciar el procedimiento, aunque no era un
procedimiento preventivo independiente por derecho propio, funcionaba, al menos en parte,
como un procedimiento preventivo independiente no previsto en el derecho aleman
(especialmente si se combinaba con la «autoadministracion provisional» por parte del
deudor y el «escudo protector» antes mencionado).

I} Italia
Si.
1. El «plan certificado» (piano attestato) tenia lugar sin el tribunal. No habia homologacion
del plan. Sin embargo, el plan iba acompanado del certificado de un experto que declaraba
que este era viable y que podia resolver la situacion de crisis o insolvencia. En cuyo caso,
si se habian respetado las normas generales de buena fe, los pagos efectuados en virtud

del plan no podian revocarse en caso de procedimiento de insolvencia y el empresario no
podia ser demandado por delito de quiebra.

2. El «acuerdo de reestructuracién» (accordi di ristrutturazione) era un procedimiento
extrajudicial en una fase de negociacién con los acreedores, seguido de la homologacién
del Tribunal. Los acuerdos con los acreedores se basaban en un plan y podian establecer
distintas condiciones siempre que el 60 % de los acreedores estuvieran de acuerdo (en
funcion del valor de sus créditos). Los acreedores que no se habian adherido al plan
debian recibir el pago integro de sus créditos en un plazo de 120 dias a partir de la
aprobacion del plan. El plan debia ser certificado por un experto, sobre todo en cuanto a su
viabilidad. El plan tenia que ser confirmado por el Tribunal (en Italia no hay tribunal
mercantil, sino que los tribunales superiores tienen salas especializadas). El tribunal podia
conceder medidas provisionales para suspender las medidas de ejecucion.

3. «Acuerdo de moratoria»: acuerdo con algunos de los acreedores que simplemente
establece plazos de pago o la paralizacién de ejecuciones singulares. El acuerdo puede
ampliarse a la minoria de acreedores que no lo aprueben.

4. ElI «Convenio preventivo» (concordato preventivo), que podia adoptar dos formas
diferentes.

4.1 El «Convenio con continuidad de la actividad empresarial» (concordato in continuita),
reservado a situaciones en las que era posible que el deudor continuara la actividad
empresarial o vendiera la empresa a un tercero.

4.2 El «Convenio de liquidacion de la actividad empresarial». Este ultimo se limitaba a
situaciones en las que los acreedores debian recibir al menos el 20 % de sus créditos. El
acuerdo de liquidacion no contemplaba la reestructuracion de la empresa y no deberia
verse afectado por la transposicion de la Directiva.
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== Paises Bajos

En base a la ley de quiebras neerlandesa (LNF) se puede solicitar al tribunal una
suspension de pagos. En este procedimiento publico el deudor puede proponer un acuerdo
a los acreedores sin privilegios ni garantias. Como este procedimiento excluye a
determinadas categorias de acreedores, no ha funcionado muy bien en la practica (art. 214
— 283 de la LNF). La ley de quiebras neerlandesa también establece que las personas
fisicas, incluidas las que tienen una empresa, pueden proponer a los acreedores un
acuerdo «no voluntario», que puede ser homologado por el tribunal si hay acreedores
disidentes. (art. 278a).

— Espaiia

La Ley 22/2003, de 9 de julio (conocida como Ley Concursal), que entré en vigor el 1 de
septiembre de 2004, fue reformada por el Real Decreto-Ley 3/2009, de 27 de marzo, para
que los deudores pudieran presentar al juzgado una propuesta anticipada de convenio, que
contenga un acuerdo previo, para su aprobacioén por el juez del concurso. Sin embargo, fue
la Ley 38/2011, de 10 de octubre, la que introdujo un importante cambio en los
procedimientos preventivos extrajudiciales, relativos a los «acuerdos de refinanciacién y
reestructuracion de deuday, y a los acuerdos extrajudiciales de pagos.

*kkkkk

.2-2 Describir brevemente las caracteristicas esenciales de los procedimientos
existentes (caracter colectivo o semicolectivo, caracter publico o confidencial,
suspension automatica de ejecuciones, desapoderamiento, objetivos de los
procedimientos, exoneracion de deudas)

1 I Bélgica

Los acuerdos amistosos homologados protegian contra posibles acciones revocatorias,
permitiendo «cubrir» pagos, compromisos de pago, aplazamientos, reducciones, garantias,
ventas de activos (carve-out), compensaciones... Se trataba de un procedimiento
confidencial, semicolectivo, sin suspension de las ejecuciones ni desapoderamiento.

El PRJ era colectivo, publico, con suspensién de las ejecuciones y, en principio, sin
desposesion.

1 I Francia

El procedimiento de conciliacion es confidencial y semicolectivo: se limita a los principales
acreedores del deudor, que es quien determina los acreedores implicados. A peticion del
deudor puede ordenarse la suspensién de las ejecuciones singulares para determinados
créditos y por un periodo limitado. El objetivo del procedimiento es llegar a un acuerdo
amistoso con los principales acreedores. Las negociaciones son dirigidas por un conciliador
nombrado por el presidente del tribunal competente.
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El mandato ad hoc es una mision de asistencia encargada a un profesional nhombrado a
peticion del deudor para una mision de duracién indeterminada sin desapoderamiento del
deudor.

E= Alemania

Los objetivos de los procedimientos de insolvencia existentes (regulados por el Cédigo de
Insolvencia) se describen en el articulo 1, primera frase, InsO: «La finalidad del
procedimiento de insolvencia es la satisfaccién colectiva de los acreedores del deudor
mediante la realizacion de los activos del deudor y la distribuciéon del producto o mediante
un acuerdo alternativo en un plan de insolvencia, en particular para preservar la empresan.

Segun la concepcion tradicional, los procedimientos de insolvencia responden ante todo a
los intereses de los acreedores. Mientras que, fuera de los procedimientos de insolvencia,
los acreedores pueden obtener una «satisfaccién individual», en los procedimientos de
insolvencia existe una «satisfaccion colectiva», basada en un principio de pago «a
prorrata.

Siempre desde un punto de vista tradicional, la reestructuracion empresarial no es un
objetivo en si mismo, sino solo una «meta intermedia» en el camino hacia la satisfaccién
optima de los acreedores. Sin embargo esta visién no es indiscutible. Hay quien opina que
la reestructuracion empresarial no es sélo un «objetivo intermedio» en el camino hacia la
ejecucion efectiva «a prorrata» y que no estd subordinada al objetivo de la maxima
satisfaccion de los acreedores, sino que también es un objetivo independiente del
procedimiento.

Los procedimientos de insolvencia existentes son colectivos y publicos.

Veéase art. 30 InsO: «Publicacién del auto de apertura del procedimiento

(1) La secretaria judicial de insolvencia publicara inmediatamente el auto de apertura del
procedimiento.

(2) El auto se notificara por separado a los acreedores, a los terceros deudores del deudor
y al propio deudor».

No se permite la ejecucion en nombre de acreedores individuales anteriores contra la masa
u otros bienes del deudor tras la apertura del procedimiento de insolvencia (art. 89 (1)
InsO).

B B Italia

1) Plan certificado: caracter confidencial, sin suspensién automatica de las ejecuciones, sin
desapoderamiento, reestructuracion de la empresa con vistas a alcanzar el equilibrio
financiero, exoneracion de deudas Unicamente sobre la base de negociaciones.

2) Acuerdos de reestructuracion: semicolectivo, confidencial en la primera fase y publico
ante el Tribunal para su homologacién, suspension de las ejecuciones previa solicitud, sin
desapoderamiento, reestructuracién con vistas a alcanzar el equilibrio financiero,
exoneracion de las deudas por al menos el 60 % de los acreedores que se hayan adherido.

3) Acuerdo de moratoria: semicolectivo, confidencial en la primera fase y publico ante el
Tribunal en caso de oposicion, sin suspension automatica de las ejecuciones, sin
desapoderamiento.
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4) Convenio preventivo: colectivo, publico, suspension automatica de las ejecuciones
durante toda la duracion de este hasta la homologacién, desapoderamiento del deudor
para actos de administracion extraordinaria y supervisién del comisario nombrado por el
Tribunal, reestructuracion en el convenio con continuidad de la actividad empresarial o
liquidacion y exoneracién de deudas.

== Paises Bajos

El procedimiento de suspension de pagos es un procedimiento publico en el que no se
desapodera al deudor. Sin embargo, el deudor dirige la empresa con el administrador
concursal. Se trata de un procedimiento semicolectivo. Sélo pueden incluirse en el acuerdo
los acreedores no garantizados. El acuerdo esta sujeto a aprobacién del tribunal. Se puede
conceder una moratoria por un periodo total de cuatro meses para todos los acreedores.

*kkkkk

.2-3 ;Qué innovaciones se han introducido en el marco de la transposicion?

1l Bélgica

La ley de 25 de mayo de 2023 incorpora el sistema de categorias, pero sigue siendo
opcional para las pymes (pequefas y medianas empresas: éstas pueden unirse en la
solicitud inicial).

Los textos existentes, tanto los que se refieren a los procedimientos extrajudiciales como
los judiciales, se han modificado: un acuerdo amistoso extrajudicial puede alcanzarse con
un unico acreedor, y no puede homologarse si el deudor carece manifiestamente de
viabilidad y si el acuerdo es excesivamente perjudicial para los derechos de terceros sobre
los bienes del deudor (se recupera la discrecionalidad del juez, que estaba restringida por
las antiguas normas). Se ha aclarado el papel del mediador empresarial (desaparece como
tal, encomendandose sus tareas al «kadministrador de la reorganizacion»). Ahora es posible
iniciar un procedimiento de conciliacién ante la sala especializada a peticién del deudor con
los acreedores que especifique (incluidos los acreedores publicos). Se mantiene la
«reorganizacién judicial» a disposicion de las pequenas y medianas empresas, pero se
modifica para adaptarla al sistema de la directiva. La transmisién de una empresa ya no es
una forma de reorganizacion judicial propiamente dicha, sino un procedimiento sui géneris
que conduce a la liquidacion del deudor persona juridica. También se ha organizado un
procedimiento de «pre-pack» (quiebra). La exoneracién de las deudas es automatica y
tiene lugar a mas tardar 3 afos tras conocerse la composicion del pasivo.

1 I Francia

Con la orden de 15 de septiembre de 2021 se puede imponer plazos de hasta dos anos a
los acreedores que no renuncien a la ejecutividad de sus créditos. Los pagos tambiéen
pueden ser fraccionados por el juez mientras dure la mision del conciliador.
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B Alemania

Para transponer la directiva se han implementado varias «medidas de reestructuracion»
que la directiva estipulaba:

= | a principal medida es el plan de reestructuracion (articulos 2-28 StaRUG). Dicho esto,
las disposiciones no son totalmente nuevas: en su mayor parte, son idénticas o
equiparables a las de los «planes de insolvencia» del Cédigo de Insolvencia vigente.

= Introduccion de medidas de estabilizacion y reestructuracion (articulos 29-72 StaRUG),
en particular una orden de estabilizacion en virtud del articulo 51:
«Cuando se considere necesario para garantizar las posibilidades de alcanzar el objetivo
de la reestructuracion, el tribunal de reestructuracién ordena, a peticion del deudor, que:
1. se prohiban o suspendan temporalmente las medidas de ejecucion contra el deudor
(prohibicién de ejecucion) y
2. se impida al acreedor hacer valer derechos sobre bienes muebles que podrian
reclamarse como derecho a la satisfaccion separada o a la recuperacién en caso de
apertura de un procedimiento de insolvencia y dichos bienes puedan utilizarse para la
continuacion de la actividad del deudor en la medida en que tengan una importancia
sustancial a tal efecto (prohibicién de realizacion)».

= Nombramiento de un administrador de la reestructuracion (articulos 73-83 StaRUG).

= Mediacién de recuperacion (articulos 94-100 StaRUG), influida en cierta medida por el
procedimiento de conciliacion francés (no publico, pero tampoco confidencial), a efectos
de un acuerdo de recuperacion.

= Herramientas de alerta temprana (articulos 101-102 StaRUG).

B B Italia

1. El proceso de acuerdo negociado, que es una innovacion, es un proceso de negociacion
ante la Camara de Comercio con la asistencia de un experto, que verifica si se cumplen las
condiciones para una recuperacion y, en caso necesario, puede dirigir las negociaciones
con los acreedores. El empresario puede solicitar al tribunal que adopte medidas
provisionales, incluida la suspension de la ejecucion. También puede solicitar autorizacion
para obtener financiacion, garantizada con prioridad en cualquier procedimiento posterior, y
para vender la empresa sin que el comprador esté obligado a pagar ninguna deuda anterior
(excluidos los créditos salariales).

2. Una vez concluido el proceso de acuerdo negociado, el empresario puede solicitar al
Tribunal que homologue un acuerdo de liquidacion simplificado, en el que los acreedores
no votan, si no son posibles otras soluciones.

3. Plan certificado. Mejor regulado. No hay cambios sustanciales.

4. Acuerdos de reestructuracion: existen tres tipos. Los mas importantes son los acuerdos
de eficacia general: los acuerdos celebrados con una categoria de acreedores que tengan
créditos similares en cuanto a su naturaleza juridica e intereses econémicos en juego,
pueden llegar a ser vinculantes para cualquier acreedor de la misma categoria, si hay una
mayoria del 75 % vy si los acreedores pudieron participar en las negociaciones desde el
principio. Se requiere homologacion del Tribunal.
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5. Acuerdo de moratoria: acuerdo para aplazar plazos, renunciar o suspender las
ejecuciones; el acuerdo puede ampliarse a otros acreedores de la misma categoria en las
mismas condiciones que el acuerdo de reestructuracion de eficacia general.

6. Convenio preventivo: ha conservado sus caracteristicas fundamentales. En el acuerdo
con continuacion de la actividad empresarial, se aplican las normas de la Directiva en
cuanto a la votacién de los acreedores. Las categorias son obligatorias. La aprobacion
puede ser dada por todas las categorias o por la mayoria de las categorias, utilizando el
mecanismo cross class cram down. Se da prelacion absoluta a la distribucion de activos
sobre el valor de liquidacion y prelacion relativa a la distribucién del valor de la empresa en
funcionamiento.

7. El convenio de liquidacion, que establece la liquidacion de la empresa. Se ha modificado,
pero no se ajusta a la Directiva. Hay que aplicar la prelacion absoluta. Los acreedores
deben recibir al menos el 20 % de sus créditos y un 10 % mas de lo que podrian obtener
en caso de liquidacion judicial.

8. Plan de reestructuracion sujeto a aprobacion: se trata de un nuevo procedimiento, que
se regula como un convenio preventivo, pero que también tiene caracteristicas similares a
los acuerdos de reestructuracion. No se desapodera al deudor. No obstante, sigue
sometido al control del comisario judicial y del Tribunal. Las propuestas del deudor y el plan
pueden apartarse del orden de prelacion de créditos, pero también del principio de que el
deudor responde de sus deudas con todos sus bienes. Se requiere que todas las
categorias lo aprueben.

Si los acreedores no aprueban las propuestas, el deudor puede transformar su solicitud y
pedir la apertura de un procedimiento de acuerdo preventivo. También es posible hacer el
camino inverso.

== Paises Bajos

Introduccién de un procedimiento preventivo de reestructuracion (ley WHOA) - art. 369- 387
LNF.

= Espaiia

La Ley 22/2003 estuvo vigente hasta el 1 de septiembre de 2020, fecha en la que fue
sustituida por el Real Decreto-Ley 1/2020, de 5 de mayo (conocido como «Texto refundido
de la Ley Concursal», TRLC), que introdujo una primera reforma del régimen anterior con
vistas a transponer al ordenamiento juridico espanol la Directiva 2019/1023.

La Ley 16/2022, de 5 de septiembre, que entré en vigor el 26 de septiembre de 2022,
adapta integramente la legislacion espafiola al contenido de la Directiva, con las siguientes
innovaciones:

1. Innovaciones procedimentales:

a) Un nuevo procedimiento para comunicar al juez la apertura de negociaciones con los
acreedores con el fin de alcanzar un acuerdo que evite la insolvencia (preconcurso).

b) La simplificacion de los procedimientos de insolvencia: un nuevo procedimiento especial
abreviado para microempresas (empresas con menos de 10 trabajadores y un volumen de
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negocio anual inferior a 700.000 € o un pasivo inferior a 350.000 € segun las ultimas
cuentas cerradas en el ejercicio anterior a la presentacion de la solicitud).

c) Nuevas condiciones para el convenio: se regula con mayor detalle la propuesta de
convenio con modificacion estructural (fusién, escisién o cesion global del activo o pasivo
de la persona juridica concursada).

2. Innovaciones sustanciales:

a) El nuevo plan de reestructuracion de la deuda: este plan de reestructuracion sustituye a
los acuerdos de refinanciacion y acuerdos extrajudiciales de pago existentes.

b) La reforma de las condiciones para la exoneracion de deudas («exoneracion del pasivo
insatisfecho»): aunque la Directiva no lo impone, la legislacion espafola ha optado por
mantener la regulacion de la exoneracion también para el caso de personas naturales
cuyas deudas no provengan de actividades empresariales (consumidores)

*kkkkk

.2-4 Cual es la naturaleza juridica de los procedimientos o medidas contemplados:
écontractual o judicial?

1l Bélgica

El acuerdo amistoso extrajudicial y el acta de conciliacion ante la camara de empresas en
dificultades son principalmente de naturaleza contractual. Son autentificados por el juez.
Las otras medidas examinadas, es decir, los procedimientos publicos de acuerdo amistoso
y colectivo en el marco judicial, son principalmente procedimientos judiciales, al igual que
los denominados procedimientos privados de acuerdo amistoso y colectivo. La transmision
bajo control judicial es una medida judicial.

1 I Francia

Los procedimientos preventivos son de naturaleza contractual, incluso cuando el deudor
solicita al presidente del tribunal que certifique el acuerdo amistoso: se trata de una medida
no publicada que no puede recurrirse.

Sin embargo, la homologacién de un acuerdo amistoso por resolucién del tribunal es un
procedimiento judicial (C. com., art L 611-8).

El mandato ad hoc es de naturaleza contractual. La conciliacion también es contractual,
pero ademas tiene las caracteristicas de un procedimiento. Se basa en el acuerdo de los
acreedores y el deudor fruto de negociaciones acompanadas por el conciliador. En algunos
casos, la conciliacion constituye la fase preliminar del «procedimiento de salvaguardia
acelerada» y permite elaborar un plan que el tribunal puede imponer a los acreedores.

E= Alemania

El plan de reestructuracion puede calificarse (principalmente) de contractual. Sin embargo,
la confirmacion de un plan debe ser judicial.
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Las ordenes de estabilizacion tienen caracter judicial (véase la pregunta anterior 1.3-3).

La mediacién de recuperacion entre el deudor y los acreedores que conduce a un acuerdo
de recuperacion es de naturaleza contractual. Sin embargo, puede ser confirmada por el
tribunal. En este caso, el acuerdo y los actos juridicos realizados en aplicacién del mismo
s6lo pueden anularse (de conformidad con el articulo 129 y siguientes del Cédigo de
Insolvencia) si la aprobacion se basé en informacion incorrecta o incompleta facilitada por
el deudor y la otra parte era consciente de ello (articulo 97 (3), en relaciéon con el articulo 90
StaRUG).

B B Italia

El proceso de acuerdo negociado es un proceso contractual. El plan certificado es una
solucion contractual. Los acuerdos de reestructuracion de la segunda fase son de
naturaleza judicial. El acuerdo de moratoria tiene caracter contractual, pero pueden
presentarse objeciones ante el Tribunal. EI convenio preventivo es un procedimiento
judicial, al igual que el plan de reestructuracién sujeto a homologacion.

== Paises Bajos

Son contractuales en el caso de un plan que haya sido aprobado por el 100 % de todos los
acreedores afectados. Son judiciales si el tribunal tiene que aprobar el plan.

= Espana

1. Procedimiento preventivo (preconcurso): de naturaleza contractual, pero con efectos
procesales judiciales.

2. Plan de reestructuracién de la deuda: de caracter semicolectivo; contractual en la
primera fase, y judicial en la segunda, ante el Tribunal para su homologacion. El régimen
aplicable a los planes de reestructuracion descansa sobre un principio de intervencion
judicial minima y a posteriori.

kkkkkk

1.2-5 ; Qué tipo de medidas se contemplan: una simple moratoria, negociacion de
plazos, exoneracion de deudas, otras medidas?

1§ Bélgica

Tanto en los acuerdos amistosos extrajudiciales como en la conciliacion, las partes pueden
acordar cualquier cosa, pero solo hay homologacion si se respeta el orden publico. La
conciliacion no permite reducir la deuda tributaria o con la Seguridad Social, sino que
simplemente permite fraccionarla en el tiempo. En los acuerdos amistosos extrajudiciales
que no son publicos, la moratoria no es automatica.

En el procedimiento «clasico» de reorganizacion que se aplica a las pymes que no han
optado por el sistema de la directiva, se puede imponer una moratoria de 24 o 36 meses a
los acreedores garantizados, un periodo de 5 anos a los acreedores no garantizados con
exoneraciones de principal e intereses, conversion de créditos en acciones y transferencias
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de activos o actividades. Algunos tribunales han validado las clausulas de retorno a la
rentabilidad o de titulizacion («Equization» o recapitalizacion por los accionistas). No hay
ninguna razoén para que no se puedan realizar pagos en activos o instrumentos financieros.

B I Francia

La venta de una rama de actividad no es posible en el marco de un procedimiento
preventivo, pero el conciliador puede preparar dicha venta. En este caso, el tribunal tendra
que iniciar un procedimiento concursal publico y judicial para aprobar un plan de venta.

B Alemania

Todas las medidas antes mencionadas son posibles en el plan de reestructuracion. Por
ejemplo, los créditos pueden reducirse o aplazarse durante un periodo determinado, pero
también convertirse o modificarse de cualquier otra forma (articulo 7 (2)-(4) StaRUG). Estas
medidas deben mencionarse en la parte normativa del plan de reestructuraciéon (articulo 7
StaRUG).

Para las 6rdenes de estabilizacion contempladas en el articulo 51 StaRUG, véase 1.3-3.

B B Italia

Moratorias, fraccionamientos, exoneraciones, conversion de créditos en acciones,
transferencia de activos o actividades.

== Paises Bajos
Se aplican las siguientes medidas:
No hay suspensién automatica, pero el acreedor puede solicitarla.

El tribunal puede nombrar a un experto en materia de reestructuracion a peticion del
deudor o de uno o varios acreedores.

El tribunal puede nombrar a un observador para proteger los intereses de los acreedores si
lo considera necesario o si se aprueba un plan que no es aceptado por todas las
categorias.

= Espaiia
Moratoria simple, fraccionamientos, exoneraciones, conversion de créditos en acciones,

transferencia de activos o actividades.

= ¢Es posible incluir en un acuerdo la cesiéon de una rama de actividad?

1§ Bélgica

Si, en un acuerdo amistoso extrajudicial. También en una reorganizacion por acuerdo
judicial amistoso o en una reorganizacién por acuerdo judicial colectivo (tanto en
procedimientos publicos como privados).
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En el traspaso bajo la autoridad del tribunal, la cesion no es el resultado de un acuerdo,
sino que tiene lugar bajo la autoridad del tribunal: un traspaso en este contexto implica que
los activos no traspasados seran objeto de un procedimiento de liquidaciéon (la persona
juridica se disolvera tras la cesion).

1 I Francia

La cesion puede ser preparada por el conciliador durante el procedimiento de conciliacion,
pero debe ser ordenada por el tribunal en el marco de un procedimiento de salvaguardia
judicial abierto a tal efecto.

B Alemania

De conformidad con la cuarta frase del articulo 7 (4) de la Ley StaRUG, el plan puede
prever la transferencia de acciones o derechos de participacion. Por tanto, la cesién de una
rama de actividad es posible.

B B Italia

Si. También se puede ceder toda la actividad, siempre que la empresa pueda continuar. En
los procedimientos judiciales, la venta debe ir precedida de una licitacién. Incluso en el
proceso de acuerdo negociado, que es un proceso no judicial, debe obtenerse permiso del
Tribunal para garantizar que el comprador no responda de deudas anteriores.

== Paises Bajos

La liquidacion de una empresa o de la rama de una empresa es posible en el marco de un
procedimiento de reestructuracion si conduce a un mejor resultado para los acreedores que
el procedimiento de insolvencia.

— Espaiia

1. En la fase de preconcurso se regula detalladamente la transmisién de unidades
productivas para recabar posibles ofertas de adquisicion. La ley establece que el juez
nombre a un experto.

2. Un plan de reestructuracion también puede incluir un acuerdo para la transmision de una
rama de actividad.

= ;Existen disposiciones fiscales especiales?

1 I Bélgica

Si, al deudor no se le liquida la plusvalia resultante de la condonacién de la deuda.

1 B Francia: No.

E= Alemania No.
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B 1 Italia

Si.
1. No se liquida Ila plusvalia resultante de la condonacibn de la deuda.
2. Existen condiciones especiales para llegar a un acuerdo con las autoridades fiscales.

== Paises Bajos

No existen disposiciones especiales para los retrasos en el pago de impuestos.

— Espaiia
Si.
1. Para no liquidar la plusvalia resultante de la condonacion: una vez notificados los
créditos a las autoridades concursales y transcurrido el plazo maximo de un mes previsto

en la ley concursal, disponemos de dos meses para emitir la factura rectificativa del IVA.
2. Es posible llegar a un acuerdo con las autoridades fiscales sobre sus créditos.

*kkkkk

1.2-6 Cuestiones especificas sobre la confidencialidad:
= ;Es confidencial el procedimiento?

1 I Bélgica

El procedimiento extrajudicial preventivo tiene mas un caracter no publico que confidencial.
No hay proteccion de la confidencialidad a menos que exista un acuerdo de
confidencialidad.

En cuanto al procedimiento de reorganizacién judicial, la ley de 25 de mayo de 2023
permite elegir, tanto para el procedimiento resultante de la directiva como para el
procedimiento aplicable a las pymes que no hayan optado por este, entre un procedimiento
publico y un procedimiento privado. Los procedimientos privados no estan sujetos a
publicidad, ni siquiera en lo que respecta a las resoluciones dictadas.

El sistema informatico RegSol esta disenado para garantizar un filtrado eficaz del acceso a
los datos.

B} Francia
Si.
Si se aprueba un acuerdo amistoso, sélo se publica legalmente la resolucién judicial.
La confidencialidad esta garantizada por la prohibicién legal de que cualquier persona
implicada en el procedimiento comunique informacién a terceros. Lo afirma el articulo L.
611-15 del Codigo de Comercio francés y lo garantiza la resolucién de apertura conforme a
los requisitos reiterados por la Cour de Cassation.
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B Alemania

El procedimiento puede ser publico (capitulo 4, articulos 84-88) o privado. Dicho esto, ni
siquiera los procedimientos privados son confidenciales.

La mediacién para la recuperacion no es publica... pero no hay ninguna norma explicita
que garantice la confidencialidad. No obstante, la doctrina alemana considera que tanto el
tribunal como el mediador estan obligados a mantener la confidencialidad, tal como
establece la ley alemana de mediacién (articulo 4 de la ley alemana de mediacion,
Mediationsgesetz). En cuanto a los acreedores, no es seguro que también estén obligados
por ley a la confidencialidad (por analogia con la ley alemana de mediacion); en cualquier
caso, puede existir un acuerdo contractual sobre la confidencialidad de la informacion de la
que los acreedores tengan conocimiento durante las negociaciones con el deudor y/o el
mediador.

Ademas, el articulo 96 (3) StaRUG establece que el mediador debe informar por escrito al
tribunal cada mes sobre el progreso de |la mediacion de recuperacién. Como minimo, el
informe debe contener informacién sobre:

1. la naturaleza y las causas de las dificultades econdmicas y financieras,
2. el grupo de acreedores y otros participantes en las negociaciones,

3. el objeto de las negociaciones y

4. el objetivo y la evolucion probable de las negociaciones.

Segun la doctrina los acreedores tienen derecho a consultar estos informes mensuales (al
menos los acreedores que participan en la mediacion). En este contexto no puede
garantizarse una confidencialidad total, ya que los informes no son confidenciales.

B B Italia

1. Acuerdo negociado: si.

2. Plan certificado: si.

3. Acuerdo de reestructuracion: si en la primera fase antes de la homologacion.
4. Acuerdo de moratoria: mismo régimen.

5. Convenio preventivo: no.

6. Plan de reestructuracion sujeto a aprobacion: no.

== Paises bajos

El deudor debe elegir si el procedimiento sera publico o privado/confidencial. Esta eleccién
debe hacerse al presentar la primera solicitud al tribunal. Una vez hecha la eleccion, no
podra modificarse durante el resto del procedimiento (art. 369 (6) LNF).

= Espaia: Véase mas arriba
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= En caso afirmativo, ;como se garantiza?
¢Existen sanciones por violar la confidencialidad?

I I Bélgica

No, salvo las sanciones de derecho comun (civiles, disciplinarias...).

B I Francia

El infractor debe responder por vulnerar la confidencialidad. Puede ser condenado a pagar
dafios y perjuicios.

B Alemania

No existen normas explicitas al respecto en la ley StaRUG. Sin embargo, deberia ser
posible denunciarlo cuando una vulneracion de la confidencialidad suponga un
incumplimiento de las obligaciones del mediador o de las obligaciones contractuales de
determinados acreedores (dando lugar a una reclamacion por dafios y perjuicios por parte
del deudor).

I I Italia

El Codigo de Crisis e Insolvencia establece obligaciones especificas para deudores y
acreedores. Uno de estos deberes es respetar la confidencialidad. El riesgo es una accién
por dafos y perjuicios.

== Paises Bajos

No existen normas de confidencialidad en la ley WHOA. Que el procedimiento sea privado
sélo significa que este no se publica en el registro central de insolvencias. Si se exige
estricta confidencialidad a las partes de la reestructuracion, corresponde al deudor y a sus
acreedores llegar a un acuerdo al respecto. En caso de violacion de la confidencialidad se
aplicaran las normas del Cédigo Civil neerlandés (CCN).

= Espaiia: No.
= ¢Puede el deudor solicitar que se levante la confidencialidad?

B B Bélgica: Si, la ley establece que puede dar su consentimiento a la difusion de
informacion.

1§ Francia: No.
== Alemania: No procede.

I 1 Italia: Si.
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== Paises Bajos: No procede.
= Espaiia: No procede.

= Si el procedimiento es confidencial, ;esta obligado el deudor o el profesional
designado a informar a los representantes de los trabajadores? ¢Los
trabajadores son parte en el procedimiento? ;Tienen los representantes de los
trabajadores una posicion especial en relaciéon con los trabajadores?

1 I Bélgica

No en las fases preliminares extrajudiciales, salvo que se trate de asuntos con una
obligacion de informacion de derecho comun. Los trabajadores no son parte en el
procedimiento. Los representantes de los trabajadores deben remitirse al derecho comun
en materia de concertacion social.

1 I Francia

Obligacion de informar a los representantes de los trabajadores, pero sélo si el deudor
solicita la homologacion de un acuerdo amistoso, en cuyo caso el conciliador debe informar
a los representantes de los trabajadores (C. com., art. L 611-8-1).

== Alemania: No procede.

I I Italia

No, salvo que se trate de asuntos con una obligacion de informacion de derecho comun. En
este marco los trabajadores no son parte en el procedimiento. Los representantes tienen
los derechos derivados del derecho comun. Se ha previsto un procedimiento de
informacion en caso de modificacion de las condiciones de trabajo (art. 13. 3 de la
Directiva).

== Paises Bajos

Los trabajadores no son parte en un procedimiento de renegociacion y sus derechos no se
ven afectados (art. 369 (4) LNF).

= Espaiia

En el caso de un plan de reestructuracion o de un acuerdo para la continuidad de la
actividad, existe la obligacion de informar y consultar a los representantes de los
trabajadores sobre la decision de recurrir a un plan de reestructuracion, siempre que asi lo
prevea la normativa laboral, y, cuando asi lo prevea, con caracter previo a la aprobacion u
homologacion del plan. En este marco no son parte. Los representantes de los
trabajadores no tienen una posicién especial en relacién con los trabajadores.
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= ;Se aplican medidas diferentes en funcién de si el procedimiento es confidencial
0 no?

I I Bélgica

En el marco extrajudicial, no existe ningln procedimiento no publico para imponer un plan
(salvo los términos y plazos limitados del articulo 1244 del Cédigo Civil).

En el marco de un procedimiento publico de acuerdo colectivo, el plan puede ser impuesto.
En un procedimiento publico por acuerdo amistoso, pueden solicitarse plazos de pago para
los no firmantes del acuerdo que hayan intervenido en el procedimiento. En los
procedimientos de reorganizacién privados, las medidas, en principio, sélo seran
vinculantes para las partes del procedimiento.

1 I Francia

Si, antes de la homologacién, el tribunal debe oir a los acreedores que sean parte en el
acuerdo, asi como al fiscal.

== Alemania No procede.

I I Italia

La confidencialidad absoluta no puede mantenerse cuando se recurre a medidas
provisionales. El Tribunal debe pronunciarse en presencia de todos los acreedores
interesados.

== Paises Bajos

No, no hay diferencia entre los procedimientos publicos y privados en cuanto a las medidas
que puede tomar el tribunal.

— Espaiia

Una vez que el plan es aprobado por los acreedores, sera aprobado por el juzgado. Si el
plan ha sido aprobado por todas las categorias de partes afectadas y por el deudor, o si
prevé medidas que requieren la aprobacion de los socios («plan consensual»), sera
aprobado por el juez y sus efectos afectaran a todos los acreedores implicados. Del mismo
modo, es posible homologar un plan de reestructuracién que no haya sido aprobado por
todas las clases de acreedores o por los socios del deudor («plan no consensual»), cuando
sus derechos se vean afectados (cross-class cram-down).

= ¢;Tiene el caracter confidencial o no confidencial de los procedimientos efectos
diferentes sobre su reconocimiento internacional?

1§ Bélgica
Si, en virtud del Reglamento (UE) 2015/848 o del Reglamento (UE) 1215/2012.
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1 I Francia

Solo la resolucion de homologacion (que se publica) se reconoce en los demas Estados
segun el Reglamento (UE) 2015/848. El acuerdo amistoso, de naturaleza contractual, no
esta sujeto a reconocimiento judicial; tampoco el acuerdo amistoso certificado por el
presidente del tribunal se publica ni se reconoce segun el Reglamento (UE) 2015/848.

E= Alemania

Véase la pregunta anterior: solo los procedimientos de reestructuracion publicos —pero no
confidenciales— estan incluidos en el anexo A del Reglamento (UE) 2015/848.

B 1 Italia
Aplicacién del Reglamento (UE) 2015/848 o del Reglamento (UE) 1215/2012.

== Paises Bajos

El procedimiento publico en el marco de la ley WHOA figura en el anexo A del Reglamento
(UE) 2015/848, por lo que se aplican las normas sobre reconocimiento. El procedimiento
privado no figura en el Anexo A. Para su reconocimiento, deben aplicarse las normas
generales del derecho internacional privado.

= Espana

1. Las resoluciones judiciales de los Estados miembros de la UE seran reconocidas en
Espanfa en virtud del Reglamento (UE) 2015/848.

2. Las resoluciones judiciales extranjeras (no comunitarias) seran reconocidas en Espafa a
través del procedimiento de exequatur regulado en la Ley 29/2015, de 30 de julio, de
cooperacion judicial internacional en materia civil.

*kkkkk

.27 ¢;Cémo se reparten los roles entre las distintas partes: deudor
desapoderado/deudor no desapoderado, acreedores, otras partes afectadas,
trabajadores?

1l Bélgica

A menos que se nombre a un administrador provisional como parte de las medidas
provisionales, el administrador es el uUnico facultado para actuar en un contexto
extrajudicial. En principio, por tanto, el deudor no es desapoderado (in possession), salvo
que se adopten medidas excepcionales en casos de falta grave y manifiesta que requieran
el nombramiento de un administrador o en situaciones inmanejables.

En el procedimiento de reorganizacion judicial (publico o no), los acreedores no podian
presentar un plan. La ley de junio de 2023 les permite solicitar la designacién de un
profesional que pueda presentar un plan (alternativo). Aunque no se presente un plan en su
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nombre, los acreedores pueden solicitar el nombramiento de un experto en reorganizacion
para que asista al deudor.

Un acreedor también puede solicitar que se revoque la suspension general de las
ejecuciones, lo que supondria la terminacion del procedimiento.

Un acreedor puede solicitar individualmente que se ponga fin a la suspensién de las
ejecuciones iniciadas contra él.

Los trabajadores soélo podian solicitar el nombramiento de un administrador provisional en
casos muy restringidos. La ley de 25 de mayo de 2023 refuerza considerablemente sus
derechos de informacién, aunque no les otorga la condicion de parte.

Los acreedores y terceros interesados pueden solicitar una transmisién bajo autoridad
judicial si el deudor no pide la reorganizacion por acuerdo colectivo o si tal procedimiento
fracasa.

1 I Francia

No se desapodera al deudor. Esta asistido por un profesional (el conciliador) bajo la
supervision del ftribunal (nombramiento del profesional, medidas de investigacion,
suspension de las ejecuciones, validacién de un acuerdo amistoso).

B Alemania

En lo que respecta al deudor (y su relaciébn con un supervisor/profesional de la
reestructuracion), véase la siguiente pregunta (1.3-8).

Los acreedores pueden celebrar un acuerdo privado de recuperacién con el deudor.
También pueden votar el plan de reestructuracion.

Los trabajadores estan protegidos por el apartado 1 del articulo 4 de la ley StaRUG. En
virtud de esta disposicion, los créditos de los trabajadores derivados o relacionados con la
relacién laboral no pueden ser modificados por un plan de reestructuracion (incluidos los
créditos derivados de compromisos relativos a planes de pensiones).

B B Italia

En principio, el deudor no es desapoderado (in possession). Es el unico que puede
solicitar la apertura de cualquier procedimiento. Los acreedores sélo pueden presentar un
plan alternativo en un acuerdo preventivo con continuidad de la actividad empresarial. En
cualquier caso, cuando se prevean medidas provisionales, podran solicitar la revocacion de
la suspensién parcial o general de las ejecuciones. En virtud de la Directiva, no es posible
suspender las ejecuciones por créditos salariales. En virtud del acuerdo preventivo, los
trabajadores tienen derecho a votar si el plan no contempla el pago de sus créditos en un
plazo de treinta dias a partir de su aprobacion.
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== Paises Bajos

— Espaiia

En principio, el deudor no es desapoderado. Es el Unico que puede solicitar la apertura de
cualquier procedimiento. Los acreedores y los trabajadores no pueden presentar un plan.

*kkkkk

1.2-8 Cuestiones especificas sobre la funcién de la autoridad judicial

= ¢Puede la autoridad judicial nombrar a un profesional para que asista al deudor?
Si es asi, ¢ con qué facultades? En caso afirmativo, ¢ qué funciéon puede tener?

1 I Bélgica
Profesional con desapoderamiento:

El tribunal puede nombrar un administrador provisional en caso de falta grave y manifiesta
del deudor o de sus 6érganos, a peticion de cualquier interesado o del Ministerio Fiscal. Si la
proteccién de los intereses de las partes asi lo exige, el presidente también puede nombrar
a un profesional en reorganizacion para que asista al deudor y a los acreedores en la
elaboracion del plan. Si esta solicitud cuenta con el apoyo de la mayoria de los acreedores
que pagan por el servicio, el tribunal accedera al nombramiento.

En el marco de los acuerdos amistosos preventivos (conciliacién y acuerdo amistoso al
margen de la reorganizacion judicial), el tribunal también puede nombrar a un profesional
en la materia para las tareas que antes se delegaban en el mediador empresarial.

1 I Francia

A la autoridad judicial se le asigna una funciéon. Nombra al mandatario ad hoc con la misién
de asistir en un procedimiento de mandato ad hoc o al conciliador con la mision de asistir y
negociar en un procedimiento de conciliacion.

La autoridad judicial puede adoptar medidas de investigacion, decretar la suspension de las
ejecuciones, conceder plazos a peticion del deudor, certificar un acuerdo amistoso (funcion
del presidente) u homologarlo (funcién del tribunal).

B Alemania

Por regla general, el procedimiento de reestructuracion con arreglo a la ley StaRUG es
gestionado por el propio deudor, sin la intervencion de un supervisor nombrado por el
tribunal. En este caso el deudor conserva el control total de la empresa mientras dure el
procedimiento. Hay algunas excepciones importantes a esta regla:

En primer lugar, el nombramiento se realiza a peticién del deudor o de al menos el 25 % de
los acreedores de un grupo sometido a un procedimiento de reestructuracion que estén
dispuestos a asumir los costes (articulo 77 (1) StaRUG).
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En segundo lugar, en determinados casos también se nombra automaticamente a un
profesional de la reestructuracion. De acuerdo con el articulo 73 de la Ley StaRUG, el
nombramiento debe hacerse de oficio en los siguientes casos:

e cuando se vean afectados los derechos de los consumidores o de las microempresas o
pymes (articulo 73 (1), n® 1),

e cuando se dicte una orden de estabilizacion para todos o algunos de los acreedores
(articulo 73 (1), n° 2),

¢ en la medida en que el plan de reestructuracién establezca el control de la ejecucién de
los créditos a los que tengan derecho los acreedores (articulo 72 StaRUG) (articulo 73

(1), n°3)y
¢ en la medida en que el plan de reestructuracion sélo pueda aplicarse mediante un cross-
class cram-down (articulo 73 (2)).

Ademas, el tribunal puede nombrar a un profesional de la reestructuracion para investigar
en calidad de experto, sobre todo respecto a las condiciones de confirmacion del plan de
reestructuracion establecidas en los articulos 63-64 de la ley StaRUG o a la razonabilidad
de la indemnizacion si hay modificacién en la garantia de los terceros dentro del grupo o
limitacion de la responsabilidad de los socios comanditarios (articulo 73 (3) de la StaRUG).

La persona nombrada a tal efecto debe ser asesor fiscal, auditor, abogado u otra persona
con cualificacion equiparable y experiencia en reestructuracion e insolvencia, elegida entre
quienes estén dispuestos a asumir tal funcién, que sea adecuado para el caso concreto e
independiente de los acreedores y del deudor.

De acuerdo con el articulo 76 StaRUG, las funciones del profesional de la reestructuracion
de oficio son las siguientes:

¢ Obligacién de notificar al tribunal encargado del procedimiento de reestructuracion
(articulo 76 (1) StaRUG) las circunstancias que justifiquen el cierre del procedimiento de
reestructuracion de conformidad con el articulo 33 StaRUG (como una solicitud de
apertura de un procedimiento de insolvencia).

¢ Si el profesional ha sido nombrado para proteger a los acreedores, una funciéon de
gestion (articulo 76 (2) StaRUG) relativa a la votacion del plan de reestructuracion, la
comprobacion de los créditos y la aclaracién de los derechos de votacion (n° 1).

e Examinar la situaciéon econdmica del deudor y controlar su gestion (n° 2a) si se le ha
conferido expresamente esta facultad, aceptar y efectuar los pagos (n° 2b).

¢ Si se ha dictado una orden de estabilizacion (articulo 49 StaRUG), la obligacién de
determinar periddicamente si se siguen cumpliendo los criterios de la orden y si existen
motivos para poner fin a la misma (apartado (3) n.° 1) e indicar dichos motivos (apartado
(3)n.° 2).

e Apoyar al tribunal comentando la declaraciéon de acuerdo con el articulo 14 (1) StaRUG
(apartado (4)) y notificando los documentos (apartado (6)).

El profesional de la reestructuracion facultativo (profesional de la reestructuracion
nombrado a peticion, articulo 77 (1) StaRUG) ayuda al deudor y a los acreedores a
desarrollar y negociar el concepto de reestructuracion y el plan resultante (articulo 79
StaRUG).

ENM martes, 3 de octubre de 2023 13:53:54 30/125



B B Italia

La autoridad judicial nombra a un comisario en los acuerdos de reestructuraciéon (segunda
fase), el plan de reestructuracion sujeto a homologacién y el acuerdo preventivo. El
comisario controla la administracion del deudor. El Tribunal le considera su mandatario. La
viabilidad del plan debe ser certificada por un experto independiente nombrado por el
deudor, y el comisario emite su dictamen. En el acuerdo y el plan de reestructuracion sujeto
a homologacion, los acreedores votan basandose en el informe del experto nombrado por
el deudor y en el dictamen del comisario. Con la reforma, se ha establecido que si el
deudor se acoge a la posibilidad de solicitar prorroga (hasta 60 dias) para presentar el plan
o solicitar la suspension de las ejecuciones, el comisario podra participar en la negociacion
del plan entre el deudor y los acreedores (véase el art. 5, par. 3 de la Directiva).

== Paises Bajos

El tribunal puede nombrar a un experto en reestructuracién a peticion del deudor o de un
acreedor (articulo 371 LFN). La tarea del experto en reestructuraciéon consiste en elaborar
un plan de reestructuracion y presentarlo a los acreedores. Si el tribunal ha nombrado a un
experto, el propio deudor ya no esta autorizado a presentar un plan de reestructuracion a
los acreedores. Sin embargo, si puede presentarselo al experto, que lo presentara a los
acreedores junto con su propio plan.

En los casos de reestructuracion con arreglo a la ley WHOA, no hay administrador ni
profesional de la insolvencia.

= Espaiia

1. En caso de preconcurso, solo se nombrara a un experto en reestructuracion en los
siguientes casos:

a) Cuando lo solicite el deudor.

b) Cuando lo soliciten los acreedores que representen mas del 50 % del pasivo que, en el
momento de la solicitud, pudiera quedar afectado por el plan de reestructuracion.

¢) Cuando, solicitada por el deudor la suspensién general de ejecuciones singulares o la
prérroga de esa suspension, el juez considerase, y asi lo razonara, que el nombramiento
es necesario para salvaguardar el interés de los posibles afectados por la suspension.

d) Cuando el deudor o cualquier legitimado solicite la homologacion judicial de un plan de
reestructuracion cuyos efectos se extiendan a una clase de acreedores o a los socios que
no hubieran votado a favor del plan.

2. El experto asistira al deudor y a los acreedores en las negociaciones y en la elaboracién
del plan de reestructuracion, y elaborara y presentara al juez los informes exigidos por la
ley y aquellos otros que el juez considere necesarios o convenientes.

3. El nombramiento por el juez de un experto en la reestructuracion, cuando proceda,
tampoco tendra efecto alguno sobre las facultades de administracion y disposicién sobre
los bienes y derechos que integren el patrimonio del deudor.
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= ;Cual es la funcion de la autoridad judicial?

1 I Bélgica
Velar por el orden publico y la ley, dando fuerza ejecutiva a los acuerdos alcanzados.

En los asuntos extrajudiciales, el tribunal velara por que los acuerdos alcanzados y dotados
de fuerza ejecutiva no perturben el tejido economico.

En los procedimientos de reorganizacion, la supervision busca tanto el orden publico en
sentido tradicional, sino un orden publico econémico bastante préximo a los intereses de los
acreedores y el respeto de la competencia.

En la transmision bajo autoridad judicial, el tribunal tiene una fuerte presencia para
garantizar la proteccion tanto de los trabajadores como de los acreedores.

Bl Francia
La funcion del mandatario ad hoc es prestar asistencia en un procedimiento de mandato ad
hoc (C. com., art L 611-3).

La funcion del conciliador es asistir y negociar en un procedimiento de conciliacion (C.
com., art L 611-7).

La tarea del conciliador consiste en preparar un acuerdo amistoso mediante la negociacién
Y, €en caso necesario, preparar la cesién de la empresa o de una rama de actividad.

B Alemania

Por regla general, la elaboracién y aprobacién de un plan de reestructuraciéon no requiere
intervencion judicial. Sin embargo, si se utilizan «herramientas del marco de estabilizacién
y reestructuraciony», el tribunal de reestructuracion debe ser informado y tomar medidas en
los siguientes casos (articulo 31 StaRUG):

e la realizacién de una votacion del plan supervisada por el tribunal (votacion del plan
supervisada por el tribunal),

e la confirmacién por el tribunal de un plan de reestructuracion (confirmacién del plan),

e el examen preliminar por el tribunal de las cuestiones importantes para la confirmacion
del plan de reestructuracion (examen preliminar) y

¢ la adopcién por el tribunal de medidas para restringir las medidas de ejecucién singular
de los derechos (estabilizacion).

B B Italia

El Tribunal se encarga de homologar los acuerdos de reestructuracién. Los acreedores
pueden oponerse a la homologacion.

En el proceso de acuerdo negociado, el tribunal autoriza la financiaciéon y la venta del
negocio (para dar prioridad a los créditos correspondientes y permitir que el comprador no
responda de obligaciones anteriores) y confirma las medidas provisionales (suspensién de
las ejecuciones).

ENM martes, 3 de octubre de 2023 13:53:54 32/125



En el acuerdo preventivo y en el plan de reestructuracién sometido a homologacion, el
Tribunal admite en el procedimiento al deudor, nombra al comisario judicial, confirma las
medidas provisionales, autoriza los actos de administracion extraordinaria y de nueva
financiacién del deudor, aprueba el acuerdo tras el voto favorable de los acreedores y
conoce de las impugnaciones de acreedores y terceros a la homologacion.

== Paises Bajos

En la ley WHOA Ia funcién del tribunal es flexible. El tribunal sdlo interviene en el
procedimiento a peticion del deudor o de los acreedores. Estos pueden solicitar el
nombramiento de un experto en reestructuracion. El tribunal sélo interviene en el
procedimiento de reestructuracién cuando haya una peticidon especifica. Se le puede pedir
que se pronuncie sobre determinados aspectos del plan (por ejemplo, composicion de las
categorias, procedimiento de votacion, valoracién de la empresa), que tome medidas para
salvaguardar el procedimiento, que conceda una suspension o que apruebe el plan.

El tribunal no desempefia ninguna funcion de supervision en el procedimiento WHOA.

— Espaiia

El Juzgado de lo Mercantil tiene competencia para homologar los acuerdos de
reestructuracién. Durante todo el procedimiento de insolvencia, el juzgado admite en el
procedimiento al deudor, nombra al experto y al administrador concursal, confirma las
medidas provisionales, autoriza los actos de administracion extraordinaria y de nueva
financiacion del deudor, aprueba el convenio tras el voto favorable de los acreedores y
resuelve las impugnaciones de acreedores y terceros a la homologacién.

= ¢Puede haber una suspension de las ejecuciones?

1 I Bélgica
En el procedimiento extrajudicial no se impone ninguna suspension.

En el procedimiento de reorganizacion publica, el articulo XX.50 establece una
suspension casi generalizada. El deudor no puede ser declarado en quiebra ni disuelto por
el tribunal. La suspension no afecta a los derechos de los acreedores con una prenda
especifica. No se impide la acciéon directa del subcontratista. No obstante, la suspension
permite la adjudicacion de contratos publicos a pesar de las deudas institucionales.

El articulo 6.2 de la Directiva establecia que los Estados miembros velaran por que una
suspension de ejecuciones singulares pueda abarcar a todas las categorias de créditos,
incluidos los créditos garantizados y los créditos preferentes. El articulo XX.65 permite
imponer plazos de pago a los acreedores garantizados y autoriza al plan a establecer un
plazo de 12 meses. La compatibilidad de un texto que no cubre la accion directa del
subcontratista ni las reclamaciones especificamente garantizadas es, por tanto,
cuestionable.

Los pagos voluntarios a determinados acreedores afectados son posibles si son necesarios
para los fines del plan.
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En el procedimiento de reorganizacion privada, una nueva disposicion establece que el
profesional de la reorganizacién nombrado podra, habida cuenta de la situacién del deudor,
las negociaciones en curso y el perjuicio causado por las medidas a los acreedores
afectados, asi como el interés general, obtener una suspension respecto de los acreedores
identificados y afectados a los que se dirige. El Presidente estara facultado para poner fin a
la suspensién en cualquier momento, por propia iniciativa o a iniciativa de un acreedor
interesado o del profesional, mediante decisién motivada.

1 I Francia

No hay ni suspensién general ni de las ejecuciones, pero se puede establecer prérrogas en
la conciliacion. En caso de negativa del acreedor o acreedores afectados, el deudor podra
emplazar al acreedor (C. com., art. R. 611-35) a solicitar al Presidente del Tribunal, en las
condiciones previstas en el articulo 1343-5 del Cddigo Civil, el fraccionamiento, hasta la
duracion del procedimiento en caso de créditos no vencidos. Los créditos vencidos pueden
fraccionarse a lo largo de dos afnos. El sistema se asemeja a una especie de suspension
de las ejecuciones, durante las negociaciones de conciliacion.

B Alemania

De conformidad con el articulo 49 (1) StaRUG, en la medida en que sea necesario para
preservar las posibilidades de alcanzar el objetivo de reestructuracion, el tribunal de
reestructuracion ordenara, a peticion del deudor:
1. Que las medidas de ejecucion contra el deudor se prohiban o se interrumpan
provisionalmente (suspensién de la ejecucién) y;

2. Que los derechos sobre los bienes muebles que pudieran reclamarse en virtud del
derecho a la satisfaccion separada o a la recuperacion (Aussonderungsrecht) en caso de
apertura de un procedimiento de insolvencia no puedan ser ejecutados por el acreedor y
que dichos bienes puedan utilizarse para continuar la actividad del deudor en la medida en
que tengan una importancia considerable a tal efecto (suspension de la realizacion).

B B Italia

Si. Surte efecto a partir de la solicitud del deudor de acogerse al procedimiento, pero debe
ser confirmada por el Tribunal.

== Paises Bajos

No existe suspension automatica, sino que ésta puede ser solicitada por el deudor o por el
experto en reestructuracion (art. 376 LNF). La suspension puede afectar a todos los
acreedores o0 so6lo a algunos.

= Espana

1. Preconcurso: desde que reciban la resolucién del juzgado teniendo por efectuada la
comunicacion de inicio de negociaciones con los acreedores, las autoridades que
estuvieren conociendo de las ejecuciones judiciales o extrajudiciales sobre los bienes o
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derechos necesarios para la continuidad de la actividad empresarial o profesional las
suspenderan automaticamente hasta que transcurran tres meses a contar desde la
comunicacion efectuada por el deudor al juzgado competente, salvo que el deudor acredite
haber solicitado la prérroga.

No obstante la comunicacion, los titulares de derechos reales de garantia, incluso por
deuda ajena cuando el deudor de esta sea una sociedad del mismo grupo que la sociedad
que haya hecho la comunicacion, podran iniciar ejecuciones judiciales o extrajudiciales
sobre los bienes o derechos gravados. Si la garantia recayera sobre bienes o derechos
necesarios para la continuidad de la actividad empresarial o profesional del deudor, una
vez iniciado el procedimiento de ejecucion, se suspendera por el juez que esté conociendo
del mismo hasta que transcurran tres meses a contar desde la comunicacién. Cuando la
ejecucion sea extrajudicial, la suspension la ordenara el juez ante el que se haya
presentado la comunicacion.

2. Plan de reestructuracion: una vez recibida la solicitud de homologacién, el juez, de
considerarse competente, dictara providencia admitiéndola a tramite. En la providencia
expresara los motivos en los que se base su competencia, en particular si se basa en la
localizacion del centro de los intereses principales o de un establecimiento del deudor en
su territorio, y decretara la prohibicién de iniciar ejecuciones judiciales o extrajudiciales
sobre los bienes del deudor y la paralizacion de las ejecuciones ya iniciadas hasta que se
resuelva sobre la homologacion.

3. La suspension de las ejecuciones no sera de aplicacion a los procedimientos de
ejecucion de los acreedores publicos, al tratarse de una categoria de acreedores que no se
vera afectada por la suspension de ejecuciones singulares.

= ¢;Duracion de la suspensién y levantamiento?

1 I Bélgica

La suspension suele ser de 4 meses, pero puede prorrogarse. El juez podra, cuando lo
solicite un acreedor, levantar esta suspension colectiva si el acreedor se ve claramente
perjudicado por la suspension de sus medios de ejecucion o si su continuidad se ve
amenazada por la suspension y el levantamiento de la suspensién no pone en peligro la
continuidad total o parcial del deudor.

La suspension en caso de transmision bajo autoridad judicial esta sujeta a disposiciones
especiales.

1 I Francia

La duracion y el levantamiento de la suspension estan supeditados a la duracion de la
mision del conciliador.

E= Alemania

La prohibicion de ejecucion puede imponerse por un periodo maximo de tres meses (art. 53
(1) StaRUG). Se levanta de conformidad con lo dispuesto en el articulo 59 de la ley
StaRUG:
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(1) El tribunal de reestructuracién revocara la orden de estabilizacion si:
1. el deudor asi lo solicita,

2. la notificacion prevista en el articulo 31 (4) haya quedado sin efecto o se hayan cumplido
las condiciones necesarias para poner fin a la reestructuracion de conformidad con el
articulo 31, (4), n® 3, y el articulo 33,

3. el deudor no haya presentado al tribunal un proyecto de plan de reestructuracion en un
plazo razonable concedido a tal efecto, o

4. existan circunstancias conocidas de las que pueda deducirse que el deudor no quiere o
no puede ajustar su gestién a los intereses del conjunto de los acreedores, en particular
porque: a) la documentacion relativa al plan de reestructuracion se basa en hechos
materialmente incorrectos o b) las cuentas y los libros del deudor son tan incompletos o
deficientes que no permiten evaluar la documentacion relativa al plan de reestructuracion,
en particular el plan de financiacion.

(2) La orden de estabilizacién se revocara por los motivos especificados en el apartado (1),
n°® 2 y 4, también a peticion de un acreedor afectado por la orden si dicho acreedor
demuestra al tribunal que existe un motivo para la revocacion.

(3) El tribunal de reestructuracién podra no acceder a la revocacién si el mantenimiento de
la orden de estabilizacion parece adecuado para garantizar una transicion ordenada al
procedimiento de insolvencia en interés de todos los acreedores. El tribunal fijara un plazo
maximo de tres semanas para que el deudor demuestre al tribunal que se ha presentado
una solicitud de apertura de procedimiento de insolvencia. La orden de estabilizacién se
revocara al expirar este plazo.

(4) La orden de estabilizacion finalizara cuando se confirme el plan de reestructuracion o se
deniegue la confirmacion del plan.

B B Italia

Proceso de acuerdo negociado: de 30 a 120 dias prorrogables hasta los 240 dias

Acuerdos de reestructuracion, convenio preventivo y plan de reestructuracion sujeto a
aprobacién: 4 meses prorrogables. La suspension no puede durar mas de 12 meses,
aunque haya interrupciones. El Tribunal siempre puede levantar las medidas a peticién del
deudor o de los acreedores.

== Paises Bajos

Se concedera por un periodo de cuatro meses, con posibilidad de prérroga de hasta ocho
meses en total, una vez aceptada la solicitud de prorroga. La suspension expira al final de
este periodo. El acreedor o acreedores pueden solicitar su levantamiento al tribunal.

= Espana

1. Duracién de la suspension: tres meses a contar desde la comunicacion efectuada por el
deudor al juzgado competente, salvo que el deudor acredite haber solicitado la prérroga.
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2. Prérroga de la suspension: antes de que finalice el periodo de tres meses a contar desde
la comunicacion de apertura de negociaciones con los acreedores, el deudor o los
acreedores que representen mas del cincuenta por ciento del pasivo que, en el momento
de la solicitud de la prorroga, pueda resultar afectado por el plan de reestructuracién,
deducido el importe de los créditos que, en caso de concurso tendrian la consideracion de
subordinados, podran solicitar del juez la concesién de prérroga de los efectos de esa
comunicacion por un periodo de hasta otros tres meses sucesivos a la ya concedida. La
solicitud de prérroga debera ir acompafiada de informe favorable del experto en
reestructuracion, si hubiera sido nombrado.

3. Levantamiento de la suspension: las ejecuciones no iniciadas o suspendidas podran
iniciarse o reanudarse si el juez, como consecuencia de la estimacién del recurso de
revision contra el decreto del letrado de la Administracion de Justicia teniendo por
efectuada la comunicacién, resolviera que los bienes o derechos no son necesarios para la
continuidad de la actividad empresarial o profesional del deudor, salvo que los efectos de la
comunicacion se hubiesen extendido a estos bienes de conformidad con lo previsto en este
capitulo.

Las ejecuciones no iniciadas o suspendidas podran iniciarse o reanudarse una vez
transcurridos tres meses desde la comunicacién, salvo que se prorroguen sus efectos.

= ;Se aplican medidas diferentes en funcion de si el procedimiento es confidencial
o no?
1 I Bélgica

Si, la medida de suspension general se publica, mientras que la medida de suspensién
singular no se publica, sino que se notifica a las partes interesadas.

1 I Francia

El procedimiento es confidencial, salvo en la fase de homologacion. En caso de transmision
total o parcial de la empresa, esta se hace publica mediante la apertura de un
procedimiento de insolvencia.

®= Alemania Sin respuesta.

B B Italia

No. El deudor puede solicitar que la suspension de las ejecuciones se limite a
determinados acreedores o0 a determinadas categorias de acreedores.

== Paises Bajos

No, no hay diferencia entre las medidas adoptadas en un procedimiento publico y un
procedimiento privado/confidencial.
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— Espaiia

No.

*kkkkk

1.2-9 Cuestiones relativas a la funcion del Ministerio Fiscal:

= Si se vulnerase la confidencialidad, ¢puede el deudor solicitar que se levante la
confidencialidad?

I 1 Bélgica: No procede.
I} Francia: No.

BN Alemania Sin respuesta.
I 1 Italia: No.

== Paises Bajos

El procedimiento neerlandés no establece ninguna funcién para el fiscal

= Espaiia: No procede.

= Si el procedimiento es confidencial, ;esta obligado el profesional a informar al
Ministerio Fiscal o a otro 6rgano judicial de los hechos revelados por el
procedimiento preventivo que puedan tener caracter delictivo?
1 I Bélgica

El administrador provisional es un mandatario sujeto a la obligacién de denunciar los
indicios de delito impuesta por el Cédigo de Instrucciéon Criminal (articulo 29). Al profesional
de la reorganizacion se le aplica el mismo principio que al de la liquidacion, con la salvedad
de que no representa a la entidad como lo hace el administrador provisional.

B I Francia: Si.
BN Alemania: Sin respuesta.

B 1 Italia

Si, con la unica excepcion del proceso de acuerdo negociado, que no es un procedimiento.
El experto no esta obligado a comunicar la informaciéon que ha obtenido en el curso de su
mision. Se le trata como a un abogado defensor en un juicio penal.

ENM martes, 3 de octubre de 2023 13:53:54 38/125



== Paises Bajos No.

— Espaiia

El administrador concursal esta sujeto al deber de denuncia establecido por el Cédigo
Penal en caso de indicios de delito, pero no interviene en las negociaciones confidenciales.
Se le nombra cuando se abre un procedimiento de insolvencia.

= ¢Tiene el Ministerio Fiscal u otro 6rgano judicial derecho a intervenir en el
procedimiento preventivo: requerimiento al tribunal, asistencia a las vistas,
derecho de recurso, etc.?

1 I Bélgica

No en la fase extrajudicial, pero puede acudir, si lo estima necesario, a audiencias relativas
a procedimientos judiciales publicos con entrega de dictamenes. No interviene en
procedimientos judiciales privados.

1 I Francia

Si en caso de homologacion (C.com., art L 611-9).

B Alemania

No, el Ministerio Publico no interviene en el procedimiento.

B 1 Italia

No en el proceso de acuerdo negociado, a excepcién de la posible fase judicial en caso de
suspension de las ejecuciones. Si, en los demas procedimientos, pero sélo en la fase
judicial.

== Paises Bajos

No, en este procedimiento solo intervienen el deudor, el experto en reestructuracion y los
acreedores.

= Espaiia

No en la fase extrajudicial, pero si es posible en un procedimiento judicial. Cuando en las
actuaciones por delitos contra el patrimonio y contra el orden socioeconémico se pongan
de manifiesto indicios de estado de insolvencia de algun presunto responsable penal, el
Ministerio Fiscal instara del juez que conozca de la causa la comunicacion de aquellos
hechos a los acreedores cuya identidad resulte de las actuaciones penales en curso, a fin
de que, en su caso, puedan solicitar la declaracion de concurso o ejercitar las acciones que
les correspondan. El Ministerio Fiscal también interviene en los casos en que se impugna la
competencia internacional y en los que el concurso se califica como culpable.

ENM martes, 3 de octubre de 2023 13:53:54 39/125



= ;Se aplican medidas diferentes en funcion de si el procedimiento es confidencial
o no?

I I Bélgica: Véase mas arriba.

1 I Francia

No. El ministerio publico solo interviene en la remuneracion del conciliador, para el
procedimiento de homologacién de un acuerdo amistoso.

BN Alemania: Sin respuesta.
B N Italia: Véase mas arriba.
== Paises Bajos No.
— Espaiia: Véase mas arriba.
= ;El acuerdo es de naturaleza meramente contractual?

1 I Bélgica

El acuerdo amistoso tiene inicialmente caracter contractual, pero si se somete a
homologacion, su naturaleza cambia.

1 I Francia

La homologacién es siempre opcional.

E= Alemania

Como en el plan de reestructuracion, véase mas arriba.

B 1 Italia

En el plan certificado, aceptamos una exenciéon de las acciones revocatorias y una
limitacion de la responsabilidad penal por quiebra, salvo en caso de dolo o negligencia
grave del deudor o del experto. Los acuerdos de reestructuracion requieren homologacion
judicial.

—= Paises Bajos: Véase mas arriba.

= Espana

El convenio del nuevo plan de reestructuracion de la deuda tiene caracter contractual en la
primera fase y judicial en la segunda ante el tribunal para su homologacion.
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= ;Se contempla la homologacion? En caso afirmativo, ;es obligatoria o
facultativa?
I I Bélgica

Si, en los acuerdos extrajudiciales y judiciales. Es siempre facultativa, pero solo tiene
efecto erga omnes con la homologacion.

1 I Francia

La homologacion es siempre opcional.

B Alemania

A diferencia de la Directiva, la ley StaRUG no establece normas claras que especifiquen los
casos en los que debe confirmarse un plan. Sin embargo, de los articulos 10 y 11 de la
Directiva y de los articulos 17 y 18 de la ley StaRUG se desprende que la homologacion del
plan por el tribunal es necesaria si una parte afectada por el plan ha votado en contra o si
el plan prevé una nueva financiacion.

Segun el articulo 90 StaRUG, las disposiciones de un plan de reestructuracion que haya
sido definitivamente homologado y al que se le haya dado fuerza vinculante, asi como los
actos juridicos elaborados para aplicar dicho plan, sélo podran ser anulados siempre que
no se haya obtenido un cobro viable, si la homologacion se basé en informacion incorrecta
o incompleta facilitada por el deudor y la otra parte era consciente de ello.

I | Italia: Véase mas arriba.
== Paises Bajos: Véase mas arriba.
— Espaiia
La homologacién del plan tiene caracter obligatorio.

= ¢ El acuerdo homologado por la autoridad judicial se reconoce en otros Estados
miembros?

1 I Bélgica

El acuerdo amistoso homologado se reconocera en base al derecho comun que regula el
reconocimiento de actos judiciales. La lista del Reglamento 2015/848 se adapté en 2023 y
no incluye los procedimientos de reorganizacion privados, aunque estén homologados.

1 I Francia

Si, cuando la resolucion homologa un acuerdo amistoso hecho publico.

ENM martes, 3 de octubre de 2023 13:53:54 41 /125



B Alemania

Los casos de reestructuracion publica se especifican en el anexo A del Reglamento (UE)
2015/848. Por consiguiente, son aplicables los articulos 19 y 32 del Reglamento (UE)
2015/848, que tratan del reconocimiento. La homologacion de un plan de reestructuracion
es una resolucién que deriva directamente del procedimiento y que guarda una estrecha
vinculacion con este en el sentido del articulo 32 del Reglamento (UE) 2015/848.

La cuestion de si los casos de reestructuracion no publica entran en el ambito de aplicacion
del Reglamento (UE) 1215/2012 no se ha aclarado.

B 1 Italia

Si. Los acuerdos de reestructuracion forman parte del anexo A del Reglamento (UE)
2015/848.

== Paises Bajos Véase mas arriba.

= Espaiia

Los acuerdos de reestructuracion formaran parte del Anexo A del Reglamento (UE)
2015/848 una vez que Espana haya notificado a la Comisién Europea los cambios
producidos tras la entrada en vigor de la Ley 16/2022.

= ;Tiene el caracter confidencial o no confidencial de los procedimientos efectos
diferentes sobre su reconocimiento internacional?

1 I Bélgica
Si, en virtud del Reglamento (UE) 2015/848.

1 I Francia

Si, cuando la resolucion homologa un acuerdo amistoso hecho publico.

E= Alemania

Véase la pregunta anterior: «Solo los procedimientos de reestructuracion publicos —pero no
confidenciales— estan incluidos en el anexo A del Reglamento (UE) 2015/848».

B 1 Italia
Si, segun el Reglamento (UE) 2015/848.

— Paises Bajos VVéase mas arriba.
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— Espaiia

Las resoluciones judiciales de los Estados miembros de la UE se reconoceran en Espafa
en virtud del Reglamento (UE) 2015/848.

Las resoluciones judiciales extranjeras (no comunitarias) se reconoceran en Espafa a
través del procedimiento de exequatur regulado en la Ley 29/2015, de 30 de julio, de
cooperacion judicial internacional en materia civil.

= ;Con qué garantias cuentan las partes afectadas que conceden al deudor
financiacion o aportaciones (privilegio de fresh money)?

1 I Bélgica
No existe el privilegio de fresh money en la fase extrajudicial.

Un privilegio al margen de la masa, que concurrira con varios acreedores por deudas
surgidas durante el procedimiento judicial.

1 I Francia

Un pago por privilegio en caso de un posterior procedimiento de insolvencia, con excepcion
de las aportaciones de capital de los accionistas.

Las garantias concedidas a los acreedores en virtud de un acuerdo se mantienen aunque
se resuelva el acuerdo amistoso (C. com., art L 611-10-4).

E= Alemania

Los acuerdos de reestructuraciéon se especifican en el anexo A del Reglamento (UE)
2015/848 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2015, sobre
procedimientos de insolvencia. En consecuencia, son aplicables los articulos 19 y 32 del
Reglamento (UE) 2015/848, que tratan del reconocimiento. La confirmacién de un plan de
reestructuracion es una resolucion que deriva directamente del procedimiento y que guarda
una estrecha vinculacion con este en el sentido del articulo 32 del Reglamento (UE)
2015/848.

Los acuerdos sobre nueva financiacion pueden incluirse en un plan de reestructuracion. En
este caso existe un privilegio en lo que se refiere a la resolucién. Segun el articulo 90 de la
ley StaRUG, las disposiciones de un plan de reestructuracion que haya sido definitivamente
homologado y al que se le haya dado fuerza vinculante, asi como los actos juridicos
elaborados para aplicar dicho plan, s6lo podran ser anulados siempre que no se haya
obtenido un cobro viable, si la confirmacion se basé en informacion incorrecta o incompleta
facilitada por el deudor y la otra parte era consciente de ello.

B B Italia

En general, en los acuerdos de reestructuracion y en los convenios preventivos con
continuidad de la empresa, la financiacion autorizada por el tribunal da derecho a la
«prededuzione» de los créditos correspondientes. Con este término no se hace referencia
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a un privilegio, sino a una prioridad procesal en los pagos en caso de liquidacién obligatoria
si fracasa el procedimiento de reestructuracion. Esta norma se aplica a los acuerdos de
reestructuracién, a los convenios preventivos y a los planes de reestructuracion sujetos a
homologacion. También se aplica al proceso de acuerdo negociado para la financiacion
aprobada por el tribunal.

== Paises Bajos

El articulo 42 de la LNF establece que el deudor o el experto en reestructuracion pueden
solicitar al tribunal autorizacion para realizar actos juridicos, como la concesion de nuevos
créditos. Esta autorizacion se concedera si el nuevo crédito es necesario para la
continuidad de la actividad empresarial durante el proceso de reestructuracion y si cabe
esperar razonablemente que no perjudicaran los derechos e intereses de los acreedores.
Si se autoriza, no podra revocarse en caso de insolvencia futura.

= Espaiia

Tendran privilegio general el cincuenta por ciento del importe de los créditos derivados de
la nueva financiacién concedidos en el marco de un plan de reestructuracion homologado
cuando los créditos afectados por ese plan representen al menos el cincuenta y uno por
ciento del pasivo total.

= ;Existe una responsabilidad especial asociada al privilegio del fresh money?
1 I Bélgica: No procede.
B ¥ Francia: No.

B Alemania

En virtud de la ley StaRUG, es posible una nueva financiacion (art. 12 StaRUG).

Los acuerdos sobre nueva financiacion pueden incluirse en un plan de reestructuracion. En
este caso, existe un privilegio en caso de resolucién. De conformidad con el articulo 90 de
la ley StaRUG, las disposiciones de un plan de reestructuracion que haya sido
definitivamente homologado y al que se le haya dado fuerza vinculante, asi como los actos
juridicos elaborados para aplicar dicho plan, solo podran ser anulados siempre que no se
haya obtenido un cobro viable, si la confirmacion se basé en informacién incorrecta o
incompleta facilitada por el deudor y la otra parte era consciente de ello.

B B Italia

La «prededuzione» no se reconoce si el deudor ha presentado datos falsos, ha omitido
informacion relevante o ha cometido fraude.

ENM martes, 3 de octubre de 2023 13:53:54 44 [ 125



== Paises Bajos

El articulo 42 de la LNF establece que el deudor o el experto en reestructuracion pueden
solicitar al tribunal autorizacion para realizar actos juridicos, como la concesion de nuevos
créditos. Esta autorizacion se concedera si el nuevo crédito es necesario para la
continuidad de la actividad empresarial durante el proceso de reestructuracion y si cabe
esperar razonablemente que no se perjudicaran los derechos e intereses de los
acreedores. Si se autoriza, no podra revocarse en caso de insolvencia futura.

— Espaiia

La nueva financiacién obtenida para un plan de reestructuracion, incluida la concedida por
personas especialmente relacionadas con el deudor, salvo prueba de que se realizd en
fraude de acreedores.

= ;Puede imponerse una prérroga a un acreedor que se opone a un acuerdo o a
una moratoria?

1 I Bélgica

En el acuerdo extrajudicial, no como tal salvo por abuso de derecho, o plazos y prérrogas
segun el derecho comun (C. civ., art. 1244).

En el acuerdo amistoso judicial, a un acreedor que se haya opuesto al acuerdo en el
procedimiento publico se le puede imponer un aplazamiento del pago limitado.

B I Francia

Si, hasta dos anos para el acreedor que no acepte renunciar a la exigibilidad de su crédito.
Es posible fraccionar de nuevo los pagos de las deudas mientras dure el mandato del
conciliador.

B Alemania

Si no se alcanza la mayoria requerida por el articulo 25 StaRUG dentro de un grupo, el
articulo 26 (1) StaRUG dispone que la aprobacién de este grupo se considerara, no
obstante, obtenida (lo que se conoce como cross-class cram-down). Para ello deben
cumplirse tres condiciones:

1. Que el plan de reestructuracién no coloque a los miembros de este grupo en una
situaciéon peor que la que habrian tenido sin el plan.

2. Que los miembros de este grupo participen en una medida razonable en el valor
econdémico que corresponde a las partes afectadas por el plan sobre la base del mismo
(valor del plan).

3. Que la mayoria de los grupos de votacion hayan aprobado el plan por la mayoria
requerida.

El articulo 26 StaRUG es analogo a la regla del cross-class cram down del articulo 245 del
Cadigo de Insolvencia.
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B B Italia

Si, en los acuerdos de reestructuracion de eficacia general y en el acuerdo de moratoria.
En la misma categoria de acreedores (créditos homogéneos), si hay una mayoria del 75 %,
el 25 % restante esta obligado a acatar el acuerdo. Estos acreedores pueden oponerse a la
homologacion.

Si el acuerdo de reestructuracion es el resultado de un proceso de acuerdo negociado, el
experto ha declarado que las partes han negociado de buena fe y el acuerdo es fruto de las
negociaciones, el porcentaje de la mayoria requerida se reduce al 60 %.

== Paises Bajos

Los acreedores que hayan votado en contra de un plan y que pertenezcan a una categoria
que haya votado en contra del plan podran solicitar al tribunal que no homologue el plan
(art. 384 LNF).

En caso de moratoria, un acreedor puede solicitar al tribunal su levantamiento. Esta
solicitud podra hacerse en cualquier momento durante la moratoria (art. 376 LNF).

— Espaiia

Dentro de los quince dias siguientes a la publicacion del auto de homologacién en el
Registro publico concursal, los titulares de créditos afectados que no hayan votado a favor
del plan de reestructuracién aprobado por todas las clases de créditos podran impugnar el
auto por los siguientes motivos:

1. Que no se hayan cumplido los requisitos de comunicacion, contenido y de forma que se
exigen.

2. Que la formacién de las clases de acreedores y la aprobacién del plan, no se hayan
producido de conformidad con lo previsto en la ley.

3. Que el deudor no se encuentre en probabilidad de insolvencia, insolvencia inminente o
actual.

4. Que el plan no ofrezca una perspectiva razonable de evitar el concurso y asegurar la
viabilidad de la empresa en el corto y medio plazo.

5. Que sus créditos no hayan sido tratados de forma paritaria con otros créditos de su
clase.

6. Que la reduccion del valor de sus créditos sea manifiestamente mayor al que resulta
necesario para garantizar la viabilidad de la empresa. En caso de cesién de créditos, se
presumira que no concurre esta circunstancia cuando el acreedor impugnante haya
adquirido el crédito con un descuento superior a la reduccién del valor que este padece.

7. Que el plan no supere la prueba del interés superior de los acreedores.

ENM martes, 3 de octubre de 2023 13:53:54 46 /125



= ;Es posible incluir una venta en un acuerdo?

1 I Bélgica

Si, en un acuerdo amistoso, homologado o en un acuerdo colectivo.

1 I Francia

Si, en el marco de un procedimiento de insolvencia tras un acuerdo amistoso, aceptado o
no.

B Alemania

La venta puede formar parte del plan de reestructuracion.

B 1 Italia

El deudor puede realizar una venta si no ha sido desapoderado. Los problemas estan en
las acciones revocatorias y la responsabilidad por quiebra. En el proceso de acuerdo
negociado, el tribunal puede autorizar la venta y evitar que el comprador responda de las
obligaciones anteriores. Evidentemente, la venta esta sujeta a un acuerdo. Se considera
que el tribunal debe dar indicaciones sobre el destino del precio de venta. Se preveé la
exencion de acciones revocatorias y de responsabilidad penal.

En el caso del plan certificado y de los acuerdos de reestructuracion, el plan puede prever
la venta, pero no existen normas especificas. No obstante, desde el punto de vista fiscal, el
Ministerio de Economia acepta que el cesionario no sea deudor solidario del cedente.

== Paises Bajos

Si, es posible tanto en un acuerdo consensual como en un acuerdo judicial homologado
por el tribunal.

— Espaiia

En la fase de preconcurso se regula detalladamente la venta de unidades productivas para
recabar posibles ofertas de adquisicion. La ley establece que el juez nombre a un experto.
Un plan de reestructuracion también puede incluir un acuerdo para ceder una rama de
actividad.

= ¢Qué derechos tienen los trabajadores?

1 I Bélgica

Los contemplados por la directiva relativa a la proteccion de los derechos de los
trabajadores.

Los trabajadores ocupan una posicién especial en todos los tipos de procedimiento
preventivo:
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a. En el traspaso, los trabajadores pueden negociar tanto colectiva como
individualmente en condiciones especificas;

b. En una reorganizacién publica, los trabajadores no son formalmente parte en
el procedimiento, pero tienen derecho a intervenir en el mismo, a acceder a
informacion privilegiada y a que sea obligatorio saldar las deudas nuevas.

c. En una reorganizacion privada, el trabajador no estda necesariamente en
peligro. Deben pagarse las deudas corrientes.

1 I Francia

Los representantes de los trabajadores (en particular a través del comité social y
econdémico) no son informados del contenido del acuerdo, salvo que el deudor solicite la
homologacion.

En este caso, deben ser oidos por el tribunal antes de que se homologue el acuerdo
amistoso.

Los representantes de los trabajadores tienen una posicion especial en el procedimiento: el
comité social y econémico que los representa es informado del contenido del acuerdo y
debe ser oido por el tribunal antes de la homologacién (C. com., art L 611-8-1y L 611-9).

E= Alemania

El plan de reestructuracion no puede modificar los créditos de los trabajadores derivados o
relacionados con la relacion laboral, incluidos los créditos derivados de compromisos
relativos a planes de pensiones (articulo 4, primera frase, n°® 1, StaRUG). Por tanto, un
trabajador no puede ser parte afectada en virtud del plan de reestructuracion.

Ademas, los créditos de los trabajadores no estan sujetos a la suspension de las medidas
de ejecucién, segun lo dispuesto en el articulo 49 (2), primera frase, de la ley StaRUG en
relacion con el articulo 4, primera frase, n° 1, StaRUG.

Por tanto, los trabajadores pueden seguir haciendo valer sus créditos.

B B Italia

Se aplican la Directiva de 2019 y otras Directivas especificas relativas al trabajo. El
trabajador tiene derecho:

a) a la continuidad de su contrato de trabajo, salvo rescision segun lo previsto en la
legislacion laboral;

b) a que se le paguen sus créditos sin que se suspenda el derecho a interponer una
accion;

c) a votar las propuestas del deudor en el convenio preventivo y el plan sometido a
homologacion si su crédito no se paga en un plazo de 30 dias a partir de la homologacion
del plan;

d) a ser informado de cualquier cambio en el contrato de trabajo o en la organizacion del
trabajo, por pequefio que sea, con un procedimiento especifico de caracter sindical.
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== Paises Bajos

La reestructuracion no afecta a los derechos de los trabajadores.

= Espana
Se aplican todas las Directivas y leyes especificas en materia de derecho laboral.

Las decisiones que adopte el juez en relacion con la venta de la empresa o de una o varias
unidades productivas deben tomarse previa audiencia de los representantes de los
trabajadores en un plazo de quince dias.

= ;Existen disposiciones fiscales especiales?

1l Bélgica

Si, neutralizacion fiscal de la condonacion de la deuda.

1 I Francia: No.
E= Alemania: No.

I 1 Italia:

Neutralizacion fiscal de la condonacién de la deuda.

En el proceso de acuerdo negociado, la conclusiéon de un acuerdo con los acreedores o la
posterior apertura de un procedimiento de reestructuracién conlleva una reduccion del tipo
de interés de los créditos fiscales y la posibilidad de reembolsar la deuda a plazos en
determinadas condiciones.

== Paises Bajos

No. La deuda fiscal se trata segun su rango en un procedimiento de liquidacion.

— Espaiia: Véase mas arriba.
*kkkkk
1.2-10 Cuestiones especificas sobre los trabajadores:
= ¢Qué derechos tienen los trabajadores?

1 I Bélgica

Los de derecho comun, salvo en caso de traspaso, donde se suman unos derechos de
informacién especificos a los del derecho comun en materia de concertacion social.
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1 I Francia

Si el deudor solicita la homologacion de un acuerdo amistoso: el conciliador debe informar
a los representantes de los trabajadores (C. com., art. L 611-8-1).

B Alemania: Véase mas arriba (penultima pregunta).

B 1 Italia

El trabajador tiene derecho:

a) a la continuidad de su contrato de trabajo, salvo rescision segun lo previsto en la
legislacion laboral;

b) a que se le paguen sus créditos sin que se suspenda el derecho a interponer una
accion;

c) a votar las propuestas del deudor en el convenio preventivo y el plan sometido a
homologacion si su crédito no se paga en un plazo de 30 dias a partir de la homologacion
del plan;

d) a ser informado de cualquier cambio en el contrato de trabajo o en la organizacion del
trabajo, por pequefio que sea, con un procedimiento especifico de caracter sindical.

== Paises Bajos

Un procedimiento en base a la WHOA no afecta a los derechos de los trabajadores. Sus
derechos no pueden verse afectados por el procedimiento de reestructuracion.

= Espaiia: Véase mas arriba.
= ;Pueden tener la condicion de parte en el procedimiento?

1 I Bélgica

Pueden intervenir voluntariamente como parte. En la audiencia, los representantes de los
trabajadores pueden dar su opinion sin ser parte en el procedimiento.

B I Francia

Si, indirectamente, a través de sus o6rganos representativos, con las dificultades que
conlleva convocarlos. En sentido estricto, no son parte en el procedimiento.

B Alemania: Véase la respuesta anterior.

B 1 Italia

Como cualquier acreedor.
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== Paises Bajos

No, no son considerados parte en el procedimiento.

= Espana

La administracion concursal comunicara, sin demora, la declaracion de concurso a la
representacion de los trabajadores, si los hubiese, trasladandoles su derecho a personarse
como parte en el procedimiento.

= ;Tienen los representantes de los trabajadores una posicion especial en el
procedimiento?

1 I Bélgica

El sistema identifica a los representantes de los trabajadores que tienen derecho a ser
informados directamente consultando el registro y, por supuesto, mediante contactos con el
deudor, el administrador provisional o el profesional en reorganizacioén, que deben informar
a los representantes de los trabajadores del contenido del plan.

1 I Francia

Se debe informar a los representantes de los trabajadores si el deudor solicita la
homologacion de un acuerdo amistoso; el conciliador es el encargado de informar a los
representantes de los trabajadores (C. com., art. L 611-8-1).

E= Alemania

La ley StaRUG (art. 92) no modifica las obligaciones del deudor con respecto a los 6rganos
de representacion de los trabajadores y sus derechos de participacion segun la ley
alemana sobre comités de empresa (Betriebsverfassungsgesetz).

En términos generales, la ley StaRUG no supone ningun cambio en el derecho laboral
comun.

La decision de recurrir al procedimiento de reestructuracién antes de que se produzca la
insolvencia no confiere ningun derecho de participacion al comité de empresa, ya que no
constituye un cambio de actividad en el sentido del articulo 111 de la ley sobre comités de
empresa (BetrVG).

B B Italia: No.

== Paises Bajos

El comité de empresa o los representantes de los trabajadores tienen derecho a ser
informados del procedimiento de reestructuracion y a asesorar al consejo de administracion
de la empresa antes de que el plan se someta a votacion. Deben ser consultados durante
el procedimiento de reestructuracion siempre que su opinion pueda seguir siendo Uutil
(véanse los articulos 25 y 26 de la ley sobre los comités de empresa).
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Segun el articulo 371 (1) de la LNF, el comité de empresa o los representantes de los
trabajadores pueden solicitar al tribunal el nombramiento de un experto en reestructuracion.

= Espaiia: No.
= ¢ Participa un organismo de garantia salarial en el procedimiento preventivo?

1 I Bélgica:

No, salvo en caso de traspaso bajo autoridad judicial que da lugar a la liquidacion. Ademas,
en determinados casos pueden concederse las prestaciones para autbnomos.

1 I Francia

No, salvo como acreedor.

BN Alemania: Sin respuesta.
B N Italia: No.

== Paises Bajos

No, porque el plan no puede afectar a los derechos de los trabajadores.

*kkkkk

¢ Desea anadir algo mas?

E= Alemania

1. Cabe senalar que la ley StaRUG no introduce «procedimientos» completos, sino que
ofrece una «caja de herramientas» que puede utilizarse individualmente a discrecién del
deudor.

2. En caso de escasez inminente de liquidez (solamente), el deudor no tiene obligacién
legal directa de utilizar las herramientas previstas en la ley StaRUG.

3.

a) El deudor también puede intentar lograr una solucién amistosa sin acudir a la ley
StaRUG.

b) El deudor puede ademas solicitar la apertura de un procedimiento de insolvencia con
arreglo al cédigo de insolvencia (InsO) y hacer uso especificamente de las posibilidades
descritas en la respuesta a la pregunta 1.3-1.
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= Espaiia: No.

*kkkkk
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Il. La creacion de categorias de partes afectadas para votar los planes de
reestructuracion

1. Disposiciones de referencia de la Directiva europea: art 9.

2.Cuestiones

I1.2-1 A modo de introduccion: Definir los procedimientos en los que se aplican las
categorias de partes afectadas (alcance de la transposiciéon en el derecho nacional)

1 I Bélgica

El PRJ por acuerdo colectivo para empresas con mas de 250 trabajadores y mas de 40
millones de volumen de negocios (sin IVA) y 20 millones de balance. Las empresas por
debajo de este umbral pueden optar por utilizarlo (opt-in al inicio del procedimiento) o estan
obligadas a utilizarlo en el caso de empresas filiales que puedan hacer que se supere este
umbral.

1 I Francia

Los procedimientos franceses en los que se aplican son los de sauvegarde (salvaguarda),
la sauvegarde accélérée (salvaguarda acelerada) y el redressement judiciaire
(procedimiento de insolvencia). La formacién de categorias es opcional en el procedimiento
de salvaguarda y en el de insolvencia para todos los deudores. Es obligatorio si se superan
determinados umbrales: 250 trabajadores y 20 millones de euros de volumen de negocios
neto; o 40 millones de euros de volumen de negocios neto. Estos umbrales se determinan
en la fecha de la solicitud de apertura del procedimiento (C. com., art R. 626-52).

B Alemania

En virtud del articulo 9 (1) StaRUG, deben crearse categorias para las partes afectadas
con diferentes posiciones juridicas. Debe distinguirse entre:

1. los titulares de derechos preferentes distintos,

2. los titulares de créditos que deberian hacerse valer como créditos concursales no
subordinados en caso de apertura de un procedimiento de insolvencia, junto con los
intereses y sanciones correspondientes (acreedores ordinarios de la reestructuracion),

3. los titulares de créditos que, en caso de apertura de un procedimiento de insolvencia,
deban ser declarados créditos concursales subordinados de conformidad con el articulo 39
(1) n® 4, 5 0 (2) InsO (acreedores subordinados de reestructuracién), debiendo constituirse
una categoria distinta para cada rango de subordinacion, y

4. los titulares de acciones o derechos sociales.

Si la parte normativa del plan de reestructuracion contiene disposiciones que interfieren con
los derechos de los acreedores en virtud de garantias reales de terceros intra-grupos, los
titulares en cuestién forman categorias separadas.
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Las categorias pueden subdividirse en funcion de criterios econdémicos, articulo 9 (2)
StaRUG. Segun el articulo 10 (1) StaRUG, todas las partes afectadas dentro de la misma
categoria deben gozar de los mismos derechos.

B 1 Italia

El convenio preventivo con continuidad de la actividad empresarial. El plan de
reestructuracion sujeto a homologacion.

Atencién: en los acuerdos de reestructuracion con eficacia general y en el acuerdo de
moratoria, existen «clases» de acreedores que son similares a las categorias, pero que no
se rigen por el regimen de partes afectadas.

== Paises Bajos

El articulo 374 LNF especifica las distintas categorias.

= Espaiia

El plan de reestructuracion sujeto a homologacién judicial es el procedimiento al que se
aplican las categorias de partes afectadas.

*kkkkk

1.2-2 ; Cémo pueden definirse los distintos procedimientos nacionales en relacion con
el tipo de procedimiento previsto por la directiva?

= Procedimiento confidencial, procedimiento publico

1 I Bélgica

1. Procedimientos confidenciales que pueden preparar el procedimiento de
reorganizacion o hacerlo innecesario:

- Conciliacion: conversaciones entre el deudor y determinados acreedores ante la
camara de empresas en dificultades;

- Acuerdo amistoso, en su caso facilitado por el profesional en reorganizacion.
2. Procedimientos publicos (pymes)

- Procedimientos de acuerdo amistoso (reorganizacion)

- Procedimiento publico de acuerdo colectivo
3. Procedimientos privados (pymes)

- Procedimientos de acuerdo amistoso (reorganizacion)

- Procedimiento de acuerdo colectivo
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4. Procedimientos publicos (grandes empresas)
5. Procedimientos privados (grandes empresas)

6. Traspaso de empresa (publico)

B I Francia

La creacion de las categorias puede prepararse en el marco de una conciliacion, que es un
procedimiento confidencial (véase mas arriba). Se crean en el marco del procedimiento de
salvaguarda, salvaguarda acelerada o en un procedimiento de insolvencia, que son
procedimientos colectivos publicos.

E= Alemania

Segun la ley StaRUG, se puede elegir entre un procedimiento publico (capitulo 4, articulos
84-88) o un procedimiento privado. No obstante, el procedimiento privado no es
confidencial.

B B Italia

Proceso de acuerdo negociado: conciliacion confidencial.
Plan certificado: confidencial.

Acuerdos de reestructuracion y acuerdo de moratoria: procedimiento confidencial en la
primera fase, publico en la fase judicial de homologacién u oposicion.

Convenio preventivo con continuidad de la actividad empresarial: procedimiento publico.

Plan de reestructuracion sujeto a homologacion: procedimiento publico.

== Paises Bajos

Como se ha indicado anteriormente, no hay diferencias en la aplicacion de las normas
sobre reestructuracion entre los procedimientos publicos y privados/confidenciales. El
procedimiento se ajusta a lo dispuesto en el articulo 9 de la Directiva. En la LNF se adopta
la APR. En este contexto, también es posible realizar un cross class cram down (art. 383
(1) LNF).

— Espaiia

El nuevo plan de reestructuracion de la deuda tiene un caracter semicolectivo; confidencial
en la primera fase, y judicial y publico en la segunda ante el juzgado para su homologacion.
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= Procedimientos que implican la suspension de todas las ejecuciones,
procedimientos que solo afectan a determinados acreedores o a determinados
créditos

1 I Bélgica
La reorganizacién con acuerdo colectivo publico: suspension general.

La reorganizacion con acuerdo colectivo no publico: suspension especifica. En principio, en
todos los procedimientos privados, la suspensién debe solicitarse mediante una demanda
especial.

1 I Francia

La ley sélo excluye a los trabajadores de la formacion de categorias. En la practica, como
las categorias estan formadas por las partes afectadas por un plan, los procedimientos son
colectivos en la medida en que el plan afecta a los acreedores.

E= Alemania

A diferencia de los procedimientos de insolvencia previstos en el Codigo de Insolvencia
(véanse los articulos 88 y 89 InsO), la Ley StaRUG no contempla la suspension automatica
de las medidas de ejecucion.

La suspensién de las medidas de ejecucion debe ser ordenada por el tribunal mediante una
orden de estabilizaciéon a peticion del deudor (art. 50 (1) StaRUG). Si se cumplen las
condiciones del articulo 51 StaRUG, el tribunal de reestructuracion emitira una orden,
articulo 51 (4) StaRUG.

Sin embargo, los créditos recogidos en el articulo 4 de la ley StaRUG, que no pueden ser
modificados por un plan de reestructuracion, no se veran afectados por una orden de
estabilizacion y sus efectos contractuales —véase el articulo 49 (2), primera frase, de la ley
StaRUG. Esta excepcion se aplica a los créditos de los trabajadores derivados de la
relacion laboral o relacionados con ella, a los créditos basados en la comisiéon de un delito
doloso y a los recogidos en el articulo 39 (1), n° 3, del cédigo de insolvencia.

Ademas, la orden puede abarcar a uno, a varios o a todos los acreedores (art. 49 (2),
segunda frase, StaRUG).

B B Italia

Los procesos de acuerdo negociado, los acuerdos de reestructuracion, los convenios
preventivos y el plan de reestructuracion sujeto a homologacion dan lugar automaticamente
a la suspension de todas ejecuciones singulares.

Atencién: el deudor siempre puede restringir su solicitud a determinados acreedores o a
una categoria de créditos. Los acreedores pueden pedir el levantamiento de la medida, con
caracter general o solamente para ellos.
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== Paises Bajos

La suspension de las medidas de ejecucion no es automatica. El deudor o el experto en
reestructuracion deben solicitarla al tribunal.

Si se presenta al tribunal una demanda de insolvencia del deudor junto con una peticion de
nombramiento de un experto en reestructuracion, el tribunal resolvera en primer lugar sobre
la peticion de nombramiento del experto en reestructuracion. Si se acepta esta peticion, se
suspende automaticamente la demanda de insolvencia (art. 3d LNF).

— Espaiia

1. Preconcurso: desde que reciban la resolucion del juzgado teniendo por efectuada la
comunicacion de inicio de negociaciones con los acreedores, las autoridades que estuvieren
conociendo de las ejecuciones judiciales o extrajudiciales sobre los bienes o derechos
necesarios para la continuidad de la actividad empresarial o profesional las suspenderan
automaticamente hasta que transcurran tres meses a contar desde la comunicaciéon
efectuada por el deudor al juzgado competente, salvo que el deudor acredite haber
solicitado la prorroga.

No obstante la comunicacion, los titulares de derechos reales de garantia, incluso por deuda
ajena cuando el deudor de esta sea una sociedad del mismo grupo que la sociedad que
haya hecho la comunicacion, podran iniciar ejecuciones judiciales o extrajudiciales sobre los
bienes o derechos gravados. Si la garantia recayera sobre bienes o derechos necesarios
para la continuidad de la actividad empresarial o profesional del deudor, una vez iniciado el
procedimiento de ejecucidén, se suspendera por el juez que esté conociendo del mismo
hasta que transcurran tres meses a contar desde la comunicacion. Cuando la ejecucion sea
extrajudicial, la suspension la ordenard el juez ante el que se haya presentado la
comunicacion.

2. Plan de reestructuracion: una vez recibida la solicitud de homologacion, el juez, de
considerarse competente, dictara providencia admitiéndola a tramite. En la providencia
expresara los motivos en los que se base su competencia, en particular si se basa en la
localizacién del centro de los intereses principales o de un establecimiento del deudor en su
territorio, y decretara la prohibicion de iniciar ejecuciones judiciales o extrajudiciales sobre
los bienes del deudor y la paralizacién de las ejecuciones ya iniciadas hasta que se resuelva
sobre la homologacion.

3. La suspension de las ejecuciones no sera de aplicacion a los procedimientos de ejecucion
de los acreedores publicos, al tratarse de una categoria de acreedores que no se vera
afectada por la suspension de ejecuciones singulares.

= Procedimientos que pueden referirse solo a algunos de los acreedores o
procedimientos que implican necesariamente a todos.

1 I Bélgica

Los procedimientos extrajudiciales suelen dirigirse sélo a algunos de los acreedores. La
reorganizacién por medio de un acuerdo colectivo publico implica necesariamente a todos
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los acreedores: inicialmente concierne a todos, después la votacidon sélo concierne a los
acreedores afectados.

La reorganizacion por acuerdo colectivo privado: sélo concierne a los acreedores
seleccionados por el deudor.

Los procedimientos de acuerdo amistoso judicial (publicos o privados) se dirigiran a
algunos acreedores.

B I Francia

El procedimiento de conciliacion es confidencial y semicolectivo: se limita a los principales
acreedores del deudor, que es quien determina los acreedores implicados. A peticion del
deudor puede ordenarse la suspension de las ejecuciones singulares para determinados
créditos y por un periodo limitado. De hecho, la implicacion de los acreedores depende del
impacto que el plan tenga en ellos: sélo los afectados por el plan de salvaguarda o de
insolvencia se ven implicados en el procedimiento.

B Alemania Sin respuesta.

B B Italia

No existe un procedimiento limitado s6lo a algunos acreedores. Incluso en los acuerdos de
reestructuracién en los que se llega a un acuerdo con la mayoria de los acreedores y los
demas deben quedar fuera del acuerdo, hay efectos, como la suspension de las
ejecuciones, que alcanzan incluso a estos ultimos.

== Paises Bajos

El deudor no esta obligado a incluir a todos sus acreedores; puede elegir los que incluir.
Sin embargo, puede ser cuestionado por su eleccion. Si da una razén valida, la exclusion
de algunos acreedores no impedira la homologacion del plan.

— Espaiia

Los procedimientos de reestructuracion de la deuda implican necesariamente a todos los
acreedores.

Si el plan ha sido aprobado por todas las categorias de créditos afectados y por el deudor,
o si prevé medidas que requieren la aprobacién de los socios («plan consensual»), sera
aprobado por el juez y sus efectos afectaran a todos los acreedores.

Del mismo modo, es posible homologar un plan de reestructuracion que no haya sido
aprobado por todas las categorias de acreedores o por los socios del deudor («plan no
consensual»), cuando sus derechos se vean afectados («cross-class cram-downy).

Incluso en los acuerdos de reestructuracion, aprobados por una mayoria de los acreedores
y en los que los demas deben quedar fuera del mismo, hay efectos, como la suspension de
las ejecuciones, que alcanzan incluso a estos ultimos.
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*kkkkk

1.2-3 ¢ Existia el concepto de categorias de partes afectadas en la legislacion nacional
antes de la transposicion?

1 I Bélgica
Habia clases de acreedores —acreedores garantizados y acreedores no garantizados—,

pero votaban como un unico colegio.

También se distinguia la categoria de acreedores publicos. Las propuestas de pago
diferian segun la categoria con arreglo a la ley (los acreedores publicos no podian verse
perjudicados en relacion con los acreedores ordinarios no garantizados).

El deudor podia —y aun puede— diferenciar entre grupos de acreedores en funcién de su
utilidad para la empresa o de la insignificancia del crédito.

Estas distinciones siguen aplicandose a los procedimientos con pymes.

El concepto de categorias, tal como lo define la Directiva, no existia en la legislacion belga.

1 B Francia: No

B Alemania

No. Antes de la transposicion, el concepto de categorias de partes afectadas no existia en
la legislacion de insolvencia. El plan de insolvencia afectaba en general a todos los
acreedores, por lo que se desconocia el concepto de categorias de «partes afectadas».

Sin embargo, en lo que respecta a las categorias del plan de insolvencia, la regla del
articulo 222 es similar a la del articulo 9 (1) (para el plan de reestructuracién, véase la
pregunta I1.3-1)):

«Articulo 222 — Creacién de grupos

(1) A la hora de determinar los derechos de las partes implicadas en el plan de insolvencia,
se forman grupos en la medida en que se vean afectadas partes con diferentes regimenes
juridicos. Se distingue entre:

1. los acreedores con derecho a un pago separado, si sus derechos se ven afectados por
el plan,

2. los acreedores concursales no subordinados,

3. las distintas categorias de prelacion de los acreedores concursales subordinados, salvo
que sus créditos se consideren desistidos en virtud del articulo 225,

4. |os titulares de participaciones en el capital del deudor, si sus acciones o derechos
sociales estan incluidos en el plan, y

5. los titulares de derechos intra-grupo garantizados por terceros.

(2) Podran crearse grupos de partes con el mismo régimen juridico, que reunan a partes
con intereses econdmicos equivalentes. Los grupos deben distinguirse claramente entre si.
Los criterios de diferenciacion se especifican en el plan.
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(3) Los trabajadores constituyen un grupo separado si tienen créditos importantes como
acreedores concursales. Pueden crearse grupos separados para los pequefos acreedores
y para los pequenos accionistas con una participacion en el capital social inferior al 1 % o a
1000 €».

I 1 Italia: No

== Paises Bajos

Si, aparece en el codigo civil neerlandés y en la LNF.

— Espaiia

No, habia clases de acreedores para la votacion de un convenio.

= Sino, ¢cual era el concepto mas cercano?

1 I Bélgica

Las clases de acreedores.

1 I Francia

En la legislacion francesa sélo existian los comités de acreedores (entidades de crédito y
principales proveedores) y la asamblea general de obligacionistas en el caso de las
empresas mas grandes.

E= Alemania

Los articulos 38 a 53 del Cddigo de Insolvencia establecen los diferentes tipos de
acreedores en los procedimientos de insolvencia.

I I Italia

La nocion de «clase», entendida como todos los acreedores titulares de créditos similares,
pero la nocion de parte afectada no existia.

== Paises Bajos Véase mas arriba.

= Espana

La nocidn de «clase», entendida como todos los acreedores titulares de créditos similares,
pero la nocioén de parte afectada no existia.
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= ;Cuadl es el alcance de la transposicion (todos los deudores, algunos de los
deudores, condiciones vinculadas al tamaino de la empresa, otros criterios...)?

I I Bélgica

Las antiguas disposiciones no se han modificado y se aplican a las siguientes empresas:
a) cualquier persona fisica que ejerza una actividad profesional por cuenta propia;

b) cualquier persona juridica, incluidas las asociaciones sin animo de lucro. Se aplican a
las profesiones liberales, hospitales, asociaciones sin animo de lucro...

c) El texto alude a cualquier otra organizacion sin personalidad juridica.

Se excluyen a:

1. las organizaciones sin personalidad juridica que no tenga animo de lucro y que no
repartan dividendos a sus miembros o a personas que ejerzan una influencia decisiva en la
politica de la organizacion,

2. cualquier persona juridica de derecho publico que no ofrezca bienes o servicios en un
mercado,

3. el Estado y las entidades que deban considerarse organismos publicos en el sentido de
la directiva.

El legislador decidié no incluir en esta ley a las personas fisicas que no sean empresarios
regulados por una ley de 5 de julio de 1998 relativa a la liquidacion colectiva de deudas.

Las exclusiones son las que propone la directiva (entidades de crédito, etc.).

B I Francia

Es obligatorio en el procedimiento de salvaguarda y, a partir de determinados umbrales, en
los de salvaguarda e insolvencia. Los umbrales son: 250 trabajadores y 20 millones de
euros de volumen de negocios neto; o 40 millones de euros de volumen de negocios neto.
Estos umbrales se determinan en la fecha de la solicitud de apertura del procedimiento (C.
com., art R. 626-52). Por debajo de estos umbrales, es opcional para todos los deudores.

B Alemania

Conforme al articulo 30 (1) StaRUG, las herramientas del marco de estabilizacion y
reestructuracién podran ser utilizadas por cualquier deudor que pueda acogerse a un
procedimiento de insolvencia, sin perjuicio del articulo 30 (2) StaRUG. Sin embargo, a
diferencia del procedimiento de insolvencia, esta disposicion solo se aplica a las personas
fisicas cuando ejerzan actividades empresariales.

De conformidad con el articulo 29 (1) StaRUG, el principal criterio relativo al deudor es su
falta inminente de liquidez.

B B Italia

Todos los deudores salvo los empresarios comerciales «por debajo del umbral», los
empresarios agricolas, los consumidores, los profesionales, ciertas empresas especiales
(start-ups) y los deudores civiles. Para todos ellos existe el convenio de las pequenas
empresas, el procedimiento reservado a los consumidores y la liquidacion controlada (un
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tipo de liquidacion judicial limitada). EI umbral para los empresarios comerciales requiere la
concurrencia de las siguientes condiciones: activos no superiores a 300.000 € anuales en
los tres afnos anteriores; ingresos no superiores a 200.000 € anuales en los tres afos
anteriores; deudas, incluidas las no vencidas, no superiores a 500.000 €.

== Paises Bajos

Se incluyen todos los deudores, sea cual sea su tamafno: las empresas, asi como las
personas fisicas con una actividad comercial. En cuanto a los acreedores, se ha afadido
una clase de acreedores a las existentes en el codigo civil/LNF: las pymes. Las pymes
deben recibir un trato diferente al de otros acreedores no garantizados. Tienen derecho a
un rendimiento minimo del 20 % sobre el valor de su deuda. El deudor s6lo podra apartarse
de esta norma por una razon valida (art. 374 (2) LNF).

= Espaiia

Cualquier persona natural o juridica que lleve a cabo una actividad empresarial o
profesional podra efectuar la comunicacion de apertura de negociaciones con los
acreedores o solicitar directamente la homologacion de un plan de reestructuracion de
conformidad con lo previsto en este libro.

No quedan comprendidos en este tipo de procedimiento los deudores que constituyan:
a) Empresas de seguros o de reaseguro.

b) Entidades de crédito.

c) Empresas de inversion u organismos de inversion colectiva.

d) Entidades de contrapartida central

e) Las entidades que integran la organizacion territorial del Estado, los organismos publicos
y demas entes de derecho publico.

= ;Existen disposiciones especiales para las pymes?

1l Bélgica

Las empresas con menos de 250 trabajadores, menos de 40 millones de € de volumen de
negocios y 20 millones de € de balance pueden elegir entre el procedimiento de la directiva
(categorias) o el antiguo procedimiento (revisado).

1 I Francia

La formacion de categorias para las pymes es opcional, pero se vuelve obligatoria si
recurren al procedimiento de salvaguarda acelerada.

E= Alemania

No existen disposiciones especiales para las pymes deudoras.
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Conforme al articulo 30 (1) StaRUG, las herramientas del marco de estabilizacion y
reestructuracion podran ser utilizadas por cualquier deudor que pueda acogerse a un
procedimiento de insolvencia, sin perjuicio del articulo 30 (2) StaRUG. Sin embargo, a
diferencia del procedimiento de insolvencia, esta disposicion solo se aplica a las personas
fisicas cuando ejerzan actividades empresariales.

B B Italia

No. Véase también la respuesta anterior:

= Paises Bajos

Aparte de la creacion de categorias, el régimen actual no prevé ningun tratamiento especial
para los acreedores de las pymes. No existen tampoco disposiciones especiales para las
pymes deudoras.

= Espaiia

No existen excepciones para las pymes. Pero se ha introducido un nuevo procedimiento
especial abreviado para microempresas (empresas con menos de 10 trabajadores y un
volumen de negocio anual inferior a 700.000 € o un pasivo inferior a 350.000 € segun las
ultimas cuentas cerradas en el ejercicio anterior a la presentacion de la solicitud).

*kkkkk

1.2-4 Respecto a las categorias de partes afectadas:
= ¢Qué criterios se utilizan para clasificar las partes afectadas en categorias?

1§ Bélgica

En la exposicion de motivos se indica que el legislador ha optado por dar una definicién
nacional de categoria.

Los acreedores y los tenedores de participaciones se agrupan en categorias distintas. El
criterio consiste en verificar si los derechos que podrian recibir en caso de liquidacién de
los activos del deudor o que recibirian sobre |la base del acuerdo, diferirian hasta tal punto
que no podria hablarse de posiciones equiparables.

Los acreedores extraordinarios (garantizados y preferentes especiales) y los acreedores
ordinarios (no garantizados, subordinados y preferentes generales) forman parte de una
categoria distinta.

Los acreedores extraordinarios (garantizados y preferentes especiales) sélo se incluyen en
una categoria en la medida de la parte de su crédito para la que se aplica un derecho de
prelacion sobre la base del valor que habria obtenido dicho acreedor en virtud de la
prioridad legal que le conferiria la garantia real en caso de quiebra o de procedimiento de
liquidacion judicial.
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El resto de su crédito se incluye en una categoria de acreedores ordinarios.

El interés puramente econdmico no se tiene en cuenta, pero el juez debe comprobar que la
agrupacion es correcta y que existe una comunidad de intereses suficiente.

La exposicion de motivos da algunos ejemplos, pero no son inequivocos, por ejemplo
separar a los acreedores ordinarios no garantizados de los acreedores intra-grupo, dos
categorias, ordinarios y extraordinarios, separar a los acreedores ordinarios no
garantizados en funcién de la propuesta de pago, separar a los acreedores preferentes
especiales de los acreedores garantizados.

1 I Francia

Se identifican los créditos anteriores a la resolucién de apertura y afectados por el plan. La
clasificacion se basa en criterios objetivos verificables para garantizar que cada categoria
forma una comunidad de intereses econodmicos suficiente (C. com., art. L. 626-30). Hay al
menos una categoria de créditos garantizados por garantias reales sobre los activos del
deudor y una categoria de créditos no garantizados. Los tenedores de participaciones
pueden agruparse en categorias.

B Alemania

En virtud del articulo 9 (1) StaRUG, existen cuatro grupos:
1. los titulares de derechos de pago diferenciados,

2. los titulares de créditos que deberian hacerse valer como créditos concursales no
subordinados en caso de apertura de un procedimiento concursal, junto con los intereses y
sanciones correspondientes (acreedores ordinarios de la reestructuracion),

3. los titulares de créditos que, en caso de apertura de un procedimiento concursal, deban
ser declarados créditos concursales subordinados de conformidad con el articulo 39 (1) n °©
4, 5 0 (2) InsO (acreedores subordinados de reestructuracion), debiendo constituirse una
categoria distinta para cada rango de subordinacion, y

4. |os titulares de acciones o derechos sociales.

Las categorias pueden subdividirse en funcion de criterios econdmicos. Los criterios
utilizados para distinguir estas subcategorias deben ser adecuados y estar estipulados en
el plan. Deben crearse categorias separadas para pequefos acreedores, de conformidad
con el modelo contemplado en el articulo 9 (1) de la ley StaRUG.

B B Italia

Es preciso velar por la homogeneidad de los créditos en funcién de la posicion juridica y la
homogeneidad de los intereses econdmicos.

ENM martes, 3 de octubre de 2023 13:53:54 65/125



== Paises Bajos

El criterio decisivo para la formacion de categorias son los derechos de que goza el
acreedor en un procedimiento de insolvencia «normal» y los derechos que se le
concederan en virtud del plan. Los acreedores y accionistas se dividiran en distintas
categorias segun sus derechos respecto a la masa, en funcién de su rango juridico, y los
derechos que obtendran con el plan propuesto.

= Espana

1. La formacion de clases debe atender a la existencia de un interés comun a los
integrantes de cada clase determinado conforme a criterios objetivos.

2. Se considera que existe interés comun entre los créditos de igual rango determinado por
el orden de pago en el concurso de acreedores.

3. Los créditos de un mismo rango concursal podran separarse en distintas clases cuando
haya razones suficientes que lo justifiquen. A estos efectos se podra atender, en particular,
a la naturaleza financiera o no financiera del crédito, al conflicto de intereses que puedan
tener los acreedores que formen parte de distintas clases, o0 a como los créditos vayan a
quedar afectados por el plan de reestructuraciéon. Cuando los acreedores sean pequenas o
medianas empresas Yy el plan de reestructuracion suponga para ellas un sacrificio superior
al 50 % del importe de su crédito, deberan constituir una clase de acreedores separada.

= ¢ Esta definida por ley la nocién de parte afectada?

1 I Bélgica

Si, son las partes cuyos créditos o intereses se ven directamente afectados por un plan de
reorganizacion; los trabajadores solo pueden considerarse partes afectadas en su calidad
de acreedores.

1 I Francia

No, al igual que en la Directiva, la ley sélo se refiere al criterio de que el crédito se vea
afectado por el plan.

B Alemania

Si, en el articulo 9 StaRUG («A la hora de determinar los derechos de las partes implicadas
en el plan de reestructuracién, se forman grupos en la medida en que se vean afectadas
partes con diferentes estatutos juridicos»).

B B Italia

Solo para acreedores con garantia real o privilegio y para trabajadores. Los primeros no
votan si se les paga en su totalidad en un plazo de 180 dias a partir de la homologacion.
Los segundos no votan si se les paga en un plazo de 30 dias a partir de la homologacion.
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Atencién: en los acuerdos de reestructuracion, los acreedores no afectados son aquellos
que no participan en el acuerdo de conformidad con el art. 9, parrafo 7 de la Directiva.

== Paises Bajos
Las partes deben ser acreedores y sus derechos deben quedar afectados por el plan
propuesto.

= Espana

No. La ley establece que los acreedores titulares de créditos afectados por el plan de
reestructuracion votaran agrupados por clases de créditos.

= ¢Contar con una garantia puede dar lugar a la distribuciéon de los acreedores en
una categoria definida por la ley?
1 I Bélgica

Si, se trata de casos de garantias reales en el sentido del articulo 3.3 del Codigo Civil.

1 I Francia

Se distingue entre las garantias reales sobre los bienes del deudor las y garantias. Se
prevé el cumplimiento de los acuerdos de subordinacion (C. com., art. L. 626-30)

E= Alemania

Si, en el articulo 9 (1) StaRUG.

B 1 Italia

Si. Los acreedores con garantia real o un privilegio por la parte de su crédito no satisfecha
deben considerarse como no garantizados y se incluyen en una categoria diferente.

== Paises Bajos

Si. El codigo civil neerlandés define los distintos tipos de titulos. Véase el titulo 3 del libro
10 del cddigo civil neerlandés. Los acreedores garantizados pertenecen a una categoria
aparte hasta el valor de su deuda cubierta por la garantia subyacente. Por el resto del valor
de su deuda, se les incluira en el mismo grupo que a los acreedores ordinarios.

=— Espana

Los créditos con garantia real sobre bienes del deudor constituiran una clase Unica, salvo
que la heterogeneidad de los bienes o derechos gravados justifique su separaciéon en dos o
mas clases.
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= ¢ Qué ocurre con los tenedores de capital?

1 I Bélgica
Pueden incluirse y asignarse a una o varias categorias.

La homologacion del plan de reorganizacion lo convierte en vinculante para los tenedores
de capital.

1 I Francia

Pueden agruparse en una o varias categorias si el plan prevé una reorganizacion del
capital (C. com. art. L. 626-30, 3°).

B Alemania

De conformidad con el articulo 9 (1) n° 4 StaRUG, los tenedores de titulos constituyen una
categoria separada de partes afectadas.

B B Italia

Tienen derecho a votar. Deben constituirse categorias de accionistas si se ven afectadas
por el plan. Votan en proporcion a su participacion en el capital de la sociedad.

Si el plan establece que el valor resultante de la reestructuracion se reserve también a los
accionistas, en caso de voto negativo de una o varias categorias de acreedores, podra
aprobarse si resulta que el trato propuesto a cada una de las categorias disidentes seria
igual de favorable que el propuesto a las categorias del mismo rango y mas favorable que
el propuesto a las categorias inferiores, incluso si el valor global reservado a los accionistas
se hubiera destinado a dichas categorias.

Si no existen categorias de acreedores de rango igual o inferior al de los acreedores
disidentes, el acuerdo soélo podra aprobarse si el valor destinado a satisfacer a los
acreedores pertenecientes a la categoria disidente es superior al reservado globalmente a
los accionistas.

Los administradores de la sociedad pueden solicitar la apertura de un procedimiento de
reestructuraciéon sin pedir la aprobacion de la asamblea. También pueden proponer
cambios en los estatutos de la sociedad, incluidas ampliaciones o reducciones de capital y
la supresién del derecho de opcidn. Los accionistas tienen derecho a ser informados. En
este caso, como en el de una fusién o escisién prevista en el plan, los accionistas sélo
tienen derecho a oponerse a la homologacion.

== Paises Bajos

En general, son los ultimos de la lista. Sin embargo, en determinados casos, pueden
conservar sus acciones tras una reestructuracion de capital si los demas acreedores estan
de acuerdo o si la reestructuracion se mantiene dentro del valor de sus derechos.
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— Espaiia

1. Si el deudor fuera una persona juridica, la homologacién del plan de reestructuracion
requerira que haya sido aprobado por los socios legalmente responsables de las deudas
sociales. En caso de que estos socios no existieran, y el plan contuviera medidas que
requieran acuerdo de la junta de socios, el plan de reestructuracion se podra homologar
aunque no haya sido aprobado por los socios si la sociedad se encuentra en situacion de
insolvencia actual o inminente.

2. Se requerira la aprobacién judicial del plan de reestructuracion cuando se pretenda
extender sus efectos a los socios del deudor persona juridica.

= Con respecto a los tenedores de capital, ;hay ejemplos de transformaciones,
como la conversion de créditos en acciones, cambios en el capital, cambios en
los derechos estatutarios o contractuales de los accionistas, acuerdos con
accionistas, etc.?

1 I Bélgica

No explicitamente, salvo en la norma que establece que: «El plan no se apartara del rango
legal o contractual a que se refiere el apartado 1, c), si los tenedores de capital se
comprometen a mantener un interés en una persona juridica a cambio de refinanciacién o
si los tenedores de capital resultan ser cruciales para la continuidad de la empresa y se
comprometen a mantener su participacion en la empresa durante un periodo razonabley.

B I Francia

El administrador judicial constituye libremente la categoria o categorias de tenedores de
capital. No existe disposicidon especial en este punto.

B Alemania

De conformidad con el articulo 9 (1) n° 4 StaRUG, los tenedores de titulos constituyen una
categoria separada de partes afectadas.

= Espaiia

1. Cuando se solicite la homologacion de un plan de reestructuraciéon en estado de
insolvencia actual o inminente de la sociedad deudora, los socios no tendran derecho de
preferencia en la suscripcion de las nuevas acciones o0 en la asuncién de nuevas
participaciones, en particular cuando el plan prevea una reduccion del capital social a cero
o por debajo de la cifra minima legal y simultdneamente el aumento del capital.

2. El auto de homologacion de un plan de reestructuracion que no haya sido aprobado por
todas las clases de créditos podra ser impugnado por los titulares de créditos afectados
que no hayan votado a favor del plan y pertenezcan a una clase que no lo haya aprobado
si la clase a la que pertenezca el acreedor o acreedores impugnantes vaya a mantener o
recibir derechos, acciones o participaciones con un valor inferior al importe de sus créditos
si una clase de rango inferior o los socios van a recibir cualquier pago o conservar
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cualquier derecho, accion o participacion en el deudor en virtud del plan de
reestructuracion.

I | Italia: Véase la respuesta anterior.

== Paises Bajos

No existen disposiciones especiales en la ley. Sin embargo, sus derechos se veran
afectados por el plan. Si el valor de la reorganizacion no les favorece, sus acciones pueden
ser retiradas/anuladas. En ciertos planes, otros acreedores pueden aceptar un cambio de
deuda por acciones, lo que diluira el valor para los tenedores de acciones existentes. Los
derechos de los tenedores de capital pueden modificarse en el plan de reestructuracion.

= ¢Existe una proteccién contra los abusos y la vulneraciéon de los derechos de
los accionistas minoritarios?

1 I Bélgica

No, no explicitamente en el texto relativo a la insolvencia. No obstante, el texto establece
una excepcion a la prioridad absoluta para los accionistas que se comprometan a mantener
un interés en una persona juridica a cambio de refinanciacion o si los tenedores de capital
resultan ser cruciales para la continuidad de la empresa y se comprometen a mantener su
participacion en la empresa durante un periodo razonable.

Cabe sefialar que en el procedimiento para pymes, que por lo tanto no es una aplicacion de
la directiva, una nueva disposicion establece que el tribunal puede negarse a homologar un
acuerdo colectivo si considera que en este sistema sin categorias existe un perjuicio
irrazonable para los derechos e intereses de los acreedores (ar.XX.79).

1 I Francia

Se establecen disposiciones especiales en caso de ventas forzosas. El plan sujeto a
aplicacion forzosa entre categorias no debe establecer la venta total o parcial de los
derechos de la categoria o categorias de accionistas de capital que no hayan aprobado el
proyecto de plan. El articulo L. 626-32 5° del codigo de comercio establece disposiciones
especificas en caso de que una o varias categorias de accionistas no hayan aprobado el
plan.

== Alemania Sin respuesta.

B B Italia

La oposicion a la homologacion. Hay que decir que esta solucidon no esta expresamente
prevista por la ley en caso de abuso de la mayoria. La ley también establece que los
administradores no pueden ser destituidos por causa justificada por el Unico motivo de
haber presentado una solicitud para iniciar un procedimiento de reestructuracion.
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== Paises Bajos

No hay disposiciones especiales en la LNF, pero existe una norma general sobre abuso de
derecho en el cddigo civil neerlandés. El tribunal siempre comprobara que todos los
acreedores reciben un trato justo (segun su rango) y que otros acreedores o el deudor no
han abusado de sus derechos antes de aprobar el plan.

= Espaiia: No, no explicitamente en el texto actual.

*kkkkk

1.2-5 Cuestiones relativas a las categorias de partes afectadas,
= ¢Queé criterios se utilizan para la clasificacion?

1 I Bélgica

El texto hace referencia a los derechos de los acreedores en caso de liquidacion o a los
derechos de los acreedores resultantes del plan.

B Alemania

De conformidad con el articulo 9 (1) n ° 4 StaRUG, los tenedores de capital constituyen una
categoria separada de partes afectadas.

= ;Existen disposiciones especificas para los tenedores de capital?
1 B Bélgica: No

B I Francia

Véase mas arriba. Los criterios para la clasificaciéon de categorias se basan en los de la
directiva: que reflejen una comunidad de intereses suficiente basada en criterios objetivos
comprobables (C. com., art. L. 626-30, IlI).

E= Alemania

Los tenedores de acciones o derechos societarios se agrupan para votar sobre el plan
(véase el articulo 9 (1) n ° 4 StaRUG).

B 1 Italia

La ley establece que deben constituirse varias categorias de accionistas si los estatutos
prevén derechos diferentes, aunque deriven del mismo plan.

== Paises Bajos Véase mas arriba.
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= Espaiia: Véase mas arriba.

= ¢Existe una proteccién contra los abusos y la vulneraciéon de los derechos de
los accionistas minoritarios?
1 I Bélgica

No en la ley de insolvencia.

B I Francia: Véase mas arriba.

E= Alemania

Si, en virtud del articulo 64 StaRUG: «A peticion de una parte afectada (...) que haya
votado en contra del plan de reestructuracion, la confirmacion de dicho plan debe
denegarse si el solicitante, como consecuencia del plan de reestructuracion, puede quedar
en peor situacion que la que tendria en ausencia del plany.

B 1 Italia

La oposicion a la homologacién. Hay que decir que esta solucion no esta expresamente
prevista por la ley en caso de abuso de la mayoria.

== Paises Bajos Véase mas arriba.
= Espaiia: Véase mas arriba.
= ¢Qué ocurre con los trabajadores?

1 I Bélgica

El plan de reorganizacién no podra incluir ninguna reduccién o condonacion de los créditos
derivados de las prestaciones laborales, excluidas las cotizaciones o deudas fiscales o de
la Seguridad Social; los trabajadores sélo podran ser considerados partes afectadas en su
condicién de acreedores. No obstante, el plan puede establecer el fraccionamiento de las
deudas.

B I Francia

Los trabajadores quedan excluidos de las categorias de partes afectadas aunque el plan
contenga disposiciones que les afecten. Las normas especificas sobre los trabajadores
siguen siendo aplicables y no se ven modificadas por la transposicion de la Directiva.

B Alemania

El plan de reestructuracion no puede modificar los créditos de los trabajadores derivados o
relacionados con la relacion laboral, incluidos los créditos derivados de compromisos
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relativos a planes de pensiones (articulo 4, primera frase, n ° 1, StaRUG). Por tanto, un
trabajador no puede ser parte afectada en virtud del plan de reestructuracion.

B B Italia

El plan de reorganizacion no podra incluir ninguna reducciéon o exoneracion de los créditos
derivados de las prestaciones laborales. Los trabajadores soélo pueden ser considerados
partes afectadas en su calidad de acreedores.

== Paises Bajos

Al no ser parte de un plan de reestructuracion, sus derechos no se ven afectados.

— Espaiia

Cualquier modificacion o extincién de la relacion laboral que tenga lugar en el contexto del
plan de reestructuracién, se llevara a cabo de acuerdo con la legislacion laboral aplicable
incluyendo, en particular, las normas de informacién y consulta de las personas
trabajadoras.

= ¢;Cudles son las modalidades practicas de creaciéon de categorias de partes
afectadas?

1 I Bélgica

El deudor las propone en su plan. El juez delegado debe «comprobarlas» antes de
presentar el plan a los acreedores. No existe un recurso contra esta comprobacion ni un
procedimiento para impugnarla. Por tanto, la funcién del juez delegado es importante: le
correspondera advertir al deudor sobre posibles criticas relativas a la formacién de ciertas
categorias.

1 I Francia

Las establece el deudor, teniendo en cuenta el plan propuesto por él y asistido por el
administrador judicial en caso del procedimiento de salvaguarda, o propuesto por el
administrador judicial junto con el deudor en caso de procedimiento de insolvencia.

B Alemania

Es el deudor quien decide si incluye o no a determinados acreedores en el plan de
reestructuracion. La seleccion de las partes afectadas por el plan debe basarse en criterios
apropiados y no debe ser arbitraria (véase el art. 9 (2) StaRUG: «Los grupos pueden
subdividirse en otros grupos en funcién de los intereses econdmicos. Los grupos deben
distinguirse claramente entre si. Los criterios de diferenciacion se especifican en el plan».).
No obstante, en general, el deudor tiene un margen de maniobra importante para crear las
categorias.
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B 1 Italia
== Paises Bajos Véase mas arriba.

— Espaiia

El deudor las propone en su plan.

= ¢Quién forma las categorias?

1 I Bélgica

El deudor o el profesional de la reestructuracion nombrado con el apoyo de la mayoria de
los acreedores.

1 I Francia

El administrador judicial junto con el deudor (C. com., art. L. 626-30, III).

E= Alemania

El deudor (véase la pregunta anterior). No obstante, el deudor es asistido por el profesional
de la reestructuracion. Véase art. 79 StaRUG: «El profesional de la reestructuracion
facultativa asiste al deudor y a los acreedores en la elaboracién y negociacién del
“concepto de reestructuracion” y del plan resultante».

B 1 Italia
El deudor.

== Paises Bajos

El deudor o el profesional de la reestructuracion.

— Espaiia

El deudor las propone en su plan, pero el juzgado debe comprobar los criterios para formar
las categorias.

= ;Puede impugnarse la distribucién de las partes afectadas en categorias?

1 I Bélgica

Por el juez delegado, pero no hay ningun procedimiento especifico para llevar el litigio ante
el tribunal antes de que se homologue el plan.
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1 I Francia

Si, se puede recurrir en condiciones estrictas. Pueden hacerlo las partes afectadas, el
deudor, el mandatario judicial y el fiscal ante el «juez comisario». El plazo es breve: 10 dias
para remitirle el caso, e idéntico plazo para resolver. La apelacién debe interponerse en un
plazo de 5 dias y el Tribunal de Apelacion debe pronunciarse en un plazo de 15 dias desde
que se le haya sometido el asunto (C. com. art., L. 626-30, V y R. 626-58-1).

E= Alemania

La ley StaRUG no contempla disposiciones especificas para impugnar la formacién de
categorias.

Sin embargo, si la formacion del grupo no se ajusta a la ley StaRUG, el tribunal debe
denegar de oficio la confirmacion del plan de reestructuracion (art. 63 StaRUG).

B 1 Italia

Si. En la resolucién de homologacion, el tribunal debe verificar los criterios de formacion de
las categorias.

== Paises Bajos

Si, se puede impugnar ante el tribunal, bien mediante una solicitud de resolucion sobre la
formacion de las categorias (art. 378. (1) (a) LNF), bien en la audiencia de homologacion.

= Espaiia

Si. En la resolucion de homologacion, el juzgado debe verificar los criterios de formacion de
las categorias.
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lll. La votacion del plan de reestructuraciéon por los acreedores y los
tenedores de participaciones

1. Disposiciones de referencia de la Directiva europea: art 10.

2.Cuestiones
lll 2-1. ; Cual es la eleccion del legislador: prioridad absoluta o relativa?

I I Bélgica

Prioridad absoluta, pero segun la exposicion de motivos, se adapta para determinarla en
relacion con el valor de reorganizacion.

1 I Francia

La regla de prioridad absoluta (C. com., art. L. 626-32, 3°).

B Alemania

El legislador aleman ha optado por la prioridad absoluta. Conforme al articulo 27 (1), n° 2,
StaRUG, la participacion de un grupo de acreedores en el valor del plan es razonable
cuando ni un solo acreedor afectado por el plan cuyo crédito a satisfacer tenga un rango
inferior al de los créditos de los acreedores del grupo sin plan en el procedimiento de
insolvencia, ni el deudor, ni ninguna parte que posea una participacion en el capital del
deudor reciban un valor econémico (salvo el valor econémico que se compense totalmente
por el rendimiento recibido en los activos del deudor).

I 1 Italia:

Prioridad absoluta sobre el valor de liquidacion. Prioridad relativa sobre el valor en caso de
continuidad.

Esto vale para el acuerdo con continuidad de la actividad empresarial.

== Paises Bajos

Regla de la prioridad absoluta.

— Espaiia

La regla de la prioridad absoluta aunque con excepciones. Cuando el plan no haya sido
aprobado por todas las clases de créditos o por los socios, la ley exige que se haya
respetado la llamada «regla de prioridad absoluta» que tiene un doble contenido,
expresado en el principio «nadie puede cobrar mas de lo que se le debe, ni menos de lo
que merece». La opcion por la regla de prioridad absoluta, que es una de las opciones que
ofrece la Directiva, se justifica por dos motivos. Por un lado, resulta mas justa, ya que
respeta los rangos crediticios negociados ex ante por los acreedores. Y, por otro lado,

ENM martes, 3 de octubre de 2023 13:53:54 76 /125



ofrece un marco mas sencillo para la negociacion entre las distintas clases y para la
posterior homologacion judicial del plan.

= ¢ Define la ley la regla de la prioridad relativa?

1 I Bélgica

No, porque el legislador ha optado por una prioridad absoluta adaptada.

B I Francia

La ley no define la regla de la prioridad relativa, que fue dejada de lado en la transposicion.
El articulo L. 626-32, 3° del Codigo de Comercio francés define la regla de prioridad
absoluta: los créditos de los acreedores afectados de una clase que haya votado en contra
del plan se pagan integramente por medios idénticos o equivalentes cuando una clase de
rango inferior tiene derecho a un pago o conserva un interés en virtud del plan.

®= Alemania Sin respuesta.

B 1 Italia

Si. El valor excedente del valor de liquidacién se distribuye de forma que los créditos
incluidos en las clases disidentes reciban un trato al menos igual al de las clases del mismo
rango y mas favorable que las clases de rango inferior.

== Paises Bajos Sin respuesta.

= Espana

Si. La ley permite la homologacion de planes que respeten una prioridad relativa. Es
suficiente con que la clase o clases de acreedores disidentes reciba un trato mas favorable
que cualquier clase de rango inferior, aunque acreedores de menor rango o los socios
vayan a recibir cualquier pago o conservar cualquier derecho, accion o participacion en la
sociedad deudora pese a que aquella o aquellas vayan a recibir derechos, acciones o
participaciones con un valor inferior al importe de sus créditos.

= ;Establece la ley excepciones a la regla de la prioridad relativa?

1 I Bélgica

Para los accionistas la ley contempla una excepcion: el plan no se apartara del rango legal
o contractual en cuestién si los tenedores de capital se comprometen a mantener un interés
en una persona juridica a cambio de refinanciacion o si los tenedores de capital resultan
ser cruciales para la continuidad de la empresa y se comprometen a mantener su
participacion en la empresa durante un periodo razonable.
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Para los acreedores, la excepcién general es la prioridad adaptada, determinada a partir
del valor de reorganizacion.

1 I Francia

La excepcidn prevista por la Directiva: a peticién del deudor o del administrador judicial con
el acuerdo del deudor, el tribunal puede decidir la inaplicacion de la regla de prioridad
absoluta, cuando dicha inaplicacion sea necesaria para alcanzar los objetivos del plan y si
éste no perjudica excesivamente los derechos o intereses de las partes afectadas. Los
créditos de los proveedores de bienes o servicios al deudor, los tenedores de capital y los
créditos derivados de la responsabilidad extracontractual del deudor pueden beneficiarse
de un tratamiento especial (C. com. art. L. 626-32, Il).

E= Alemania

Véase el artiuclo 28 (2) de la ley StaRUG:

No se excluira la participacion razonable de un grupo de acreedores afectados por el plan
en el valor del mismo si, no obstante lo dispuesto en el articulo 27 (1) n° 2, el deudor o una
persona que tenga una participacién en el deudor sigue participando en los activos de la
empresa, siempre que:

1. debido a circunstancias particulares inherentes al deudor o a la persona que tenga una
participacion en el capital de la sociedad deudora, su participacion en la continuidad de la
explotacion de la empresa sea esencial para realizar el valor del plan y el deudor o la
persona que ostente una participacién en el deudor se comprometa en el plan a prestar la
colaboracién requerida y a transferir el valor econémico en caso de que su participacion
cese antes de la expiraciéon de un plazo de cinco anos o del plazo mas breve que se fije
para la ejecucion del plan, por causas que le sean imputables, o que

2. el menoscabo de los derechos de los acreedores sea insignificante, en particular porque
no se reduzcan los derechos ni se retrasen los vencimientos mas de dieciocho meses.

I N Italia: Ya se ha respondido.

== Paises Bajos

En circunstancias excepcionales, si —en particular, el trato del accionista/administrador de
la empresa. Se le puede permitir conservar (parte de) sus acciones incluso en casos en los
que el valor de la reestructuracion no coincida con el valor de los accionistas si su
conservacion se considera esencial para el funcionamiento de la empresa.

=— Espana

En casos excepcionales, el plan puede apartarse de la regla de prioridad absoluta y dejar
algo de valor a una o varias clases de créditos de rango inferior, 0 a los socios, si ello es
manifiestamente necesario para garantizar la viabilidad de la empresa y no perjudica
injustificadamente los derechos de las clases de acreedores afectados que hayan votado
en contra del plan.
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= ¢Qué contenido se ha dado a la prueba del interés superior de los acreedores?

1 I Bélgica

La prueba del interés superior de los acreedores se cumple si ninguno de los acreedores
disidentes resulta manifiestamente perjudicado en comparacion con una situacion en la que
se hubiera seguido un procedimiento de liquidacion normal. Segun la exposicion de
motivos, se trata de un valor de liquidacién hipotético, de venta por partes, sin referencia a
escenarios mejores.

1 I Francia

La definicién figura en el articulo L. 626-31, 4° del Cédigo de Comercio: «Cuando las partes
afectadas hayan votado en contra del plan propuesto, ninguna de estas partes afectadas
se encuentra, como consecuencia del plan, en una situacion menos favorable que la que
tendria si se aplicara el orden de prioridad para la distribucion de los activos en liquidacion
judicial o el precio de cesion de la empresa en virtud del articulo L. 642-1, o si se aplicara
una solucién alternativa mejor en caso de no validarse el plan».

B Alemania

De conformidad con el articulo 64, 1), primera frase, de la ley StaRUG, a peticion de una
parte afectada por el plan («demandante») que haya votado en contra del plan, debe
denegarse la confirmacion del plan si el demandante quedara en peor situacion como
resultado del plan de la que quedaria sin el plan (lo que se conoce como «prohibicion de
trato menos favorable»). La prohibicion de trato menos favorable se deriva de la prueba del
interés superior de los acreedores establecida en la Directiva (UE) 2019/1023. Sin
embargo, también se aplica a los accionistas, por lo que va mas alla del mecanismo de
proteccién de la Directiva.

B B Italia

Significa que cada acreedor debe recibir al menos lo que recibiria en caso de liquidacion.

== Paises Bajos

Se establece que cada acreedor afectado por el plan reciba al menos lo que recibiria si la
empresa fuera liquidada en el marco del procedimiento de insolvencia.

— Espaiia

Se considerara que el plan no supera esta prueba cuando sus créditos se vean
perjudicados por el plan de reestructuracion en comparacion con su situacion en caso de
liquidacion concursal de los bienes del deudor, individualmente o como unidad productiva.
A los efectos de comprobar la satisfaccion de esta prueba, se comparara el valor de lo que
reciban conforme al plan de reestructuracion con el valor de lo que pueda razonablemente
presumirse que hubiesen recibido en caso de liquidacién concursal. Para calcular este
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ultimo valor, se considerara que el pago de la cuota de liquidacion tiene lugar a los dos
afnos de la formalizacién del plan.

= Para aplicar la prueba del interés superior, ¢incluye la ley de transposicion
disposiciones sobre la valoracion de la empresa en liquidacion y/o como
empresa en funcionamiento o la determinacion del mejor escenario posible?

1 I Bélgica

El juez debe decidir sobre el valor si un acreedor disidente lo impugna.

1 I Francia: No.

B Alemania

No hay un escenario fijo: la prueba del interés superior de los acreedores debe realizarse
en base al siguiente mejor escenario (sin el plan de reestructuracién). No se trata
necesariamente de un escenario de liquidacion.

B N Italia: Sin respuesta.
== Paises Bajos No.

— Espaiia

La ley establece que se comparara el valor de lo que reciban conforme al plan de
reestructuracion con el valor de lo que pueda razonablemente presumirse que hubiesen
recibido en caso de liquidacién concursal.

*kkkkk

ll.3-2 ¢{Recoge la ley algun régimen especial para los expertos encargados de la
valoracién de la empresa?

1§ Bélgica: No.
B I Francia: No.
E= Alemania No.

B 1 Italia

El Tribunal sélo puede ordenar una valoracion de la empresa si, en caso de oposicion, el
acreedor o accionista impugna el caracter ventajoso de las propuestas o el incumplimiento
de las condiciones de una reestructuracion transversal.
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== Paises Bajos No.

— Espaiia

El deudor, los acreedores o, excepcionalmente en casos de complejidad especial, el
administrador concursal podran solicitar el nombramiento de un experto a los solos efectos
de la valoracion de la empresa o de una o mas de sus unidades productivas. No obstante,
no se contempla ningun régimen especial para los expertos encargados de valorar la
empresa.

= ;Puede el profesional llevarla a cabo con la asistencia del deudor o no, con la
ayuda del asesor del deudor, asesor contable, auditor de cuentas u otro?

I I Bélgica

No se prohibe, pero tampoco se estipula. La ley establece que el experto en reorganizacién
pueda ser propuesto por el deudor.

B} Francia: Si.
== Alemania Sin respuesta.

I I Italia

La ley exige a los deudores que indiquen en sus propuestas por qué estas son preferibles a
la liquidacion. Esto implica una valoracion de la empresa por parte del deudor y sus
asesores. En su informe, que debe presentarse al menos 45 dias antes de la votacion de
los acreedores, el comisario judicial debe dar su opinién sobre las propuestas del deudor.
Cualquier evaluacion del Tribunal debe ser posterior a la oposicion de los acreedores
respecto a los puntos indicados en la respuesta anterior.

== Paises Bajos

Si se nombra a un experto en reestructuracion, éste puede pedir a un experto en valoracion
que valore la empresa sin la participacion del deudor. Si el experto en reestructuracion
también lo es en valoracioén, puede hacerlo sin la autorizacién del deudor.

= Espaiia: Sin respuesta.
= ;Se puede recurrir esta valoracion?

1l Bélgica

En la apelacion de la resolucidon definitiva de homologacién del plan, impugnando la
aplicacion a todas las categorias.
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1 I Francia

Indirectamente, con los recursos contra la votacion del plan.

BN Alemania: Sin respuesta.
B N Italia: Véase la respuesta anterior:

== Paises Bajos

Si. Cualquier parte implicada en el plan (deudor/acreedor) puede recurrir la valoracion. De
conformidad con el articulo 378 LNF, es posible solicitar una decision con fuerza ejecutiva
sobre la valoracion por parte del tribunal antes de la homologacién o en la audiencia de
homologacion.

= Espana
No se contempla de forma expresa. La resolucion de homologacion puede impugnarse.

No se contempla en la ley.

*kkkkk

lll.2-3 ¢ Cudles son las reglas de mayoria y las modalidades de votacion?
= Dentro de cada clase

1 I Bélgica
Dentro de la clase: 50 % + 1 del importe de los créditos.

El plan de reorganizacion se considera aprobado a condicién de que se obtenga una
mayoria en cada clase de acreedores que represente la mitad de los créditos en principal e
intereses.

Se tienen en cuenta los acreedores y tenedores de capital y los importes e intereses
adeudados que figuran en la lista de acreedores y tenedores de capital presentada por el
deudor, asi como los acreedores cuyos créditos hayan sido admitidos provisionalmente con
posterioridad.

Para calcular las mayorias no se tienen en cuenta los acreedores y tenedores de capital
que no participan en la votacion, ni los créditos de los que son titulares ni sus intereses. El
hecho de que un acreedor o tenedor de capital no participe en la votacion no significa que
esta no sea vinculante para él.
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1 I Francia

Una mayoria de 2/3 de los votos de los miembros de la clase sin quérum (C. com., art. L
626-30-2, al. 5). La votacion de los tenedores de capital esta sujeta a las normas aplicables
a las asambleas generales (C. com., art. L. 626-30-2, 6).

E= Alemania

Para que se adopte el plan de reestructuracion, es necesario que, en cada clase, los
miembros que representen al menos tres cuartas partes de los derechos de voto de esa
clase den su consentimiento al plan (véase el art. 25 (1) StaRUG).

En ausencia de una mayoria dentro de un grupo, el plan puede aprobarse utilizando el
mecanismo cross-class cram-down. Sin embargo, esto solo es posible si los miembros del
grupo que votaron en contra del plan no corren el riesgo de encontrarse en una situacién
mas desfavorable como consecuencia del plan de reestructuracion que la que habrian
tenido sin el plan (articulo 26 (1), n® 1, StaRUG). Ademas, este cross-class cram-down sélo
es posible si los miembros del grupo minoritario participan en una medida razonable en el
valor econémico (valor del plan) que corresponde a las partes afectadas por el plan sobre
la base del mismo (articulo 26 (1), n° 2, StaRUG).

B B Italia

Mayoria simple de los que tienen derecho a voto o mayoria de dos tercios con un quérum
de la mitad de los que tienen derecho a voto.

== Paises Bajos

Art. 381 (7) LNF: se considera que una clase de acreedores ha votado a favor del plan
cuando los votos a favor representan al menos dos tercios del importe total de la deuda de
esa clase de acreedores.

= Espana

El plan de reestructuracion se considerara aprobado por una clase de créditos afectados si
hubiera votado a favor mas de los dos tercios del importe del pasivo correspondiente a esa
clase.

En el caso de que la clase estuviera formada por créditos con garantia real, el plan de
reestructuracion se considerara aprobado si hubieran votado a favor tres cuartos del
importe del pasivo correspondiente a esta clase.

= Entre las clases

1§ Bélgica
El plan se considera adoptado si de la votacion resulta el acuerdo:

= ya sea de una clase cuando el plan propuso sélo dos,
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* ya sea de una clase de acreedores con créditos garantizados o derechos preferentes si
hay una mayoria de clases votantes,

= 0 por una clase si esta esta dentro del valor.

B I Francia

Mayoria simple (C. com., art. L. 626-31).

BN Alemania Sin respuesta.

B 1 Italia

Unanimidad (en este caso, el tribunal no comprueba que se satisfaga a los acreedores
segun su prelacion).

Mayoria simple de clases, siempre que al menos una de las clases esté formada por
acreedores titulares de derechos preferentes o garantias reales.

Voto favorable incluso de una sola clase de acreedores que se veria satisfecha en parte
aplicando la regla de prioridad absoluta al valor que exceda del valor de liquidacién.

== Paises Bajos

Si todas las clases votan a favor del plan, éste es aceptado y, en principio, sera
homologado por el tribunal. No obstante, si no todas las clases han votado a favor del plan,
o incluso si sélo una clase ha votado a favor, el deudor o el experto en reestructuracion
pueden pedir al tribunal que confirme el plan (cross class cram down). Una de las
condiciones exigidas es que al menos una de las clases a favor del plan sea una clase que
estaria in the money en caso de liquidacion de la sociedad (art. 383 (1) LNF).

— Espaiia

Mayoria simple de las clases.

» ¢;Qué mayoria se requiere para aprobar una ampliaciéon de capital conforme al
plan?

1 I Bélgica
En el marco del plan, la mayoria requerida es la necesaria para cualquier absorcion
(écrasement).

Existe el riesgo de que los accionistas minoritarios cuestionen los derechos otorgados por
la legislaciéon en materia de insolvencia frente a los concedidos por el derecho de
sociedades.
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1 I Francia

Las normas del derecho de sociedades se aplican en virtud del articulo L. 626-30-2 al. 5 del
cédigo de comercio; véase mas arriba.

E= Alemania

No se requiere una mayoria especial para aceptar una ampliacién de capital propuesta por
el plan. Como se establece en el articulo 7 (4), quinta frase, de la ley StaRUG, en el plan
pueden establecerse todas las demas medidas permitidas por el derecho de sociedades.
De conformidad con el articulo 25 (1) del StaRUG, para adoptar un plan que prevea una
ampliacion de capital, deberan votar a favor los miembros de cada clase que representen al
menos las tres cuartas partes de los derechos de voto de dicha clase.

B 1 Italia

La mayoria del plan.

== Paises Bajos

No existen disposiciones especiales para esta situacion. Se aplican las normas de derecho
comun.

= Espana

No hay disposiciéon legal. Cuando se solicite la homologacion de un plan de
reestructuracion en estado de insolvencia actual o inminente de la sociedad deudora, los
socios no tendran derecho de preferencia en la suscripcién de las nuevas acciones o en la
asuncion de nuevas participaciones, en particular cuando el plan prevea una reduccion del
capital social a cero o por debajo de la cifra minima legal y simultdneamente el aumento del
capital.

= ¢Establece la ley una jerarquia entre las clases?
1§ Bélgica: No.

1 I Francia

No, se deja a discrecién del deudor o del administrador judicial, sin perjuicio de los
acuerdos de subordinacion.

B Alemania No.

B 1 Italia

Si, considerando el rango de cada crédito y aplicando las reglas de prioridad absoluta y
relativa. El orden resulta de estos tres criterios. Las clases de accionistas sélo pueden ser
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satisfechas si su trato no tiende a perjudicar a los acreedores de las clases disidentes
(véase el apartado 11.3-4).

== Paises Bajos Sin respuesta.

= Espana

Si, considerando el rango de cada crédito y aplicando las reglas de prioridad absoluta y
relativa. El orden aplicable resulta de estos tres criterios.

= ;Se deja la jerarquia entre las categorias a discrecién del profesional
responsable de su creacién?
I I Bélgica

El texto no lo especifica, asi que no hay respuesta. Es probable que la jurisprudencia se
incline por una respuesta positiva.

B B Francia: Si.
BN Alemania: Sin respuesta.

B 1 Italia

Si. Es el deudor quien forma las clases. La apreciacion libre se refiere a la eleccion entre
clases del mismo rango o entre clases a las que se aplica la regla de prioridad relativa.

Cabe que recordar que si el plan es aprobado por todas las clases, el Tribunal no
comprueba que los créditos se hayan clasificado correctamente, sino que sélo se asegura,
si el acreedor se opone, de que reciba al menos el valor de liquidacion.

== Paises Bajos

En la LNF se ha adoptado la regla de prioridad absoluta, que refleja la jerarquia entre
clases.

= Espana

Si, es el deudor quien forma las clases.

*kkkkk
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111.3-4 ; Como votan las partes afectadas?
= Mediante reunién

I I Bélgica

El acreedor puede votar en persona, mediante procuracion escrita registrada o a través de
su abogado, que puede actuar sin procuracion especial. El plan se vota en una audiencia a
la que estan invitados los acreedores, el deudor y los tenedores de capital.

B I Francia

La ley no establece ningun procedimiento especifico.

B Alemania

El deudor puede someter el plan de reestructuracion a votaciéon en una reunion de las
partes afectadas (véase el articulo 20 (1), primera frase, StaRUG).

No obstante, segun el articulo 23 StaRUG, el deudor podra someter el plan de
reestructuracion a votacion en el marco de un procedimiento judicial sustanciado de
conformidad con los articulos 45 y 46 StaRUG; en cuyo caso no seran de aplicacion los
articulos 17 a 22 StaRUG.

B 1 Italia

Si, considerando el rango de cada crédito y aplicando las reglas de prioridad absoluta y
relativa. El orden resulta de estos tres criterios. Las clases de accionistas solo pueden ser
satisfechas si su trato no tiende a perjudicar a los acreedores de las clases disidentes
(véase el apartado 11.3-4).

== Paises Bajos

Corresponde al deudor o al experto en reestructuracion decidir como se emiten los votos.
Pueden celebrarse reuniones, por correspondencia o de forma online: todo es posible.

= Espana

La ley no establece ningun procedimiento formal o regulado sobre cémo debe votarse el
plan. No se exige convocatoria formal de los acreedores, ni se regula el ejercicio de los
derechos de voto ni la confirmacion de los resultados.

= Por correspondencia
1 1 Bélgica: No.

1 I Francia: La ley no dice nada al respecto.
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== Alemania: Sin respuesta.

B 1 Italia

Si. El voto se emite expresamente por via electrénica, certificado y enviado al comisario
judicial.

== Paises Bajos Véase mas arriba.
= Espaiia: No se contempla en la ley.
= Mediante votacion online.

I I Bélgica

El juez delegado decide si se autoriza el voto a distancia; en este caso, el tribunal debe
poder comprobar la calidad y la identidad del acreedor o del tenedor del capital. ElI anuncio
contiene una descripcion detallada de los procedimientos de voto a distancia.

El acreedor o el tenedor de capital que haya hecho uso de la posibilidad de emitir su voto a
distancia emitira su voto a mas tardar al comienzo de la audiencia mencionada en el 1er
parrafo. No obstante, aunque haya votado a distancia, puede asistir a la audiencia y
cambiar su voto.

1 I Francia: La ley no dice nada al respecto.

B Alemania

El plan propuesto puede prever que las partes afectadas puedan participar sin estar
fisicamente presentes en la asamblea y puedan ejercer todos o parte de sus derechos por
via telematica (participacion electrénica (véase el art. 20 (2) StaRUG).

B N Italia: No.

== Paises Bajos Véase mas arriba.
= Espaiia: No se contempla en la ley.
*kkkkk

1ll.2-5 ; Qué recursos caben?

1§ Bélgica

El deudor y las partes intervinientes son los Unicos que pueden recurrir en apelacion la
resolucion.
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1 I Francia

Las partes afectadas pueden recurrir en un plazo de diez dias si se infringe la norma de
prioridad absoluta o la prueba del interés superior. El tribunal adopta su decision, teniendo
en cuenta el valor de la empresa, previo dictamen de la fiscalia; cabe recurso en el mismo
plazo de 10 dias (C. com., art. R 626-64).

1 I Alemania

De conformidad con el articulo 66 (1), de la ley StaRUG, cualquier parte afectada puede
interponer un recurso inmediato contra la confirmacion del plan de reestructuracion.

B 1 Italia

La oposicion a la homologacion.

== Paises Bajos

Si un acreedor vota en contra del plan, puede pedir al tribunal que no lo homologue. Sin
embargo, solo podra solicitarlo si ha declarado que (1) no se cumple la prueba del interés
superior de los acreedores (art. 383 (3) LNF) o (2) si pertenece a una clase de acreedores
que voto en contra del plan y se reunen las condiciones del art. 384 (4) LNF.

= Espana

La oposicién a la homologacion de las partes intervinientes.

kkkkkk

111.2-6 Las excepciones:
= ;Establece la ley excepciones a los principios de la Directiva?

1 I Bélgica

El deudor puede solicitar que se suspenda la votacion para poder elaborar un plan
adaptado que sometera a los acreedores. El plan adaptado se inscribe en el registro de
insolvencia, notificando el secretario judicial al deudor y a los acreedores, y en su caso a
los tenedores de capital, que el plan adaptado se ha registrado y que se procedera a su
votacion en la audiencia a la que se haya aplazado la votacion.

B I Francia: No.

E= Alemania

= Regla de prioridad absoluta.
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= Herramienta de moderacién de la recuperacion (Sanierungsmoderation), no estipulada
por la Directiva.

= No hay posibilidad de rescindir contratos reciprocos que aun no hayan sido satisfechos
en su totalidad por ambas partes.

B 1 Italia

En la relacion entre el convenio preventivo y el plan de reestructuracion sujeto a su
homologacion. El plan debe ser aprobado por todas las categorias y puede apartarse del
orden de prelacion de los créditos e incluso del principio de que el deudor responde de sus
deudas con todos sus bienes. Existen opiniones divergentes sobre si la Directiva permite
excepciones a este ultimo criterio. Antes de la votacion de los acreedores, y también en
caso de voto en contra, el deudor puede solicitar la conversiéon del procedimiento en
convenio preventivo, abriendo la via a una segunda votacién de conformidad con las
normas que rigen el convenio preventivo. También es posible pasar de un convenio
preventivo a un plan sujeto a homologacion.

== Paises Bajos Sin respuesta.
= Espaiia: No hay disposicion legal.

= ¢;Pueden las pymes no aplicar la formaciéon de clases y las modalidades de
votacion? ¢;Cuentan con un sistema especifico? En caso de régimen
excepcional, como se articula?
1 I Bélgica

Si, para las empresas que no alcancen el umbral que obliga a utilizar el sistema de clases y
que no opten por seguir el procedimiento de transposicion de la directiva.

1 I Francia

Se aplican los umbrales mencionados anteriormente, pero es posible utilizar el sistema de
clases por debajo de estos umbrales (véase mas arriba).

E= Alemania

Si, el articulo 8, n° 2 de la ley StaRUG prevé la posibilidad de eximir a las pymes de formar
clases, aunque la consecuencia juridica es que no tendran derecho a voto.

B 1 Italia

No. Véase la respuesta al apartado 11.3.3, relativo al alcance de la transposicion.
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== Paises Bajos

El articulo 374 LNF contiene una disposicion relativa a las pymes. Debe haber una clase
separada para las pymes. En principio, las pymes deben recibir un rendimiento de al
menos el 20 % de su deuda en el marco del plan, a menos que existan razones validas
para no aplicar esta regla. Estas razones deben ser explicadas por el deudor o el experto
en reestructuracion.

= Espana

Cuando los acreedores sean pequefas o medianas empresas y el plan de reestructuracion
implique un sacrificio superior al 50 % del importe de sus créditos, deberan formar una
categoria de acreedores separada.

= ¢ Hay otras excepciones? En caso afirmativo, ;cuales?

1 I Bélgica: No.

1 I Francia

Ninguna (recordatorio: los trabajadores no se ven implicados en las clases de partes
afectadas).

== Alemania Sin respuesta.

B N Italia: No.
== Paises Bajos Sin respuesta.
= Espaiia: No.

*kkkkk
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¢ Desea anadir algo mas?

B 1 Italia

Hay que comprender que la transposicion a la legislacién italiana de la posibilidad de que el
plan sea aprobado por todas las clases ha creado reglas de improbable aplicacion.

En un convenio preventivo en caso de mayoria de todas las clases, los acreedores
disidentes no tienen derecho a discutir el incumplimiento del orden de prelacion de sus
créditos (segun la prioridad absoluta en el caso del valor de liquidacién o la prioridad
relativa en el caso del valor de continuidad de la actividad). Sélo pueden oponerse si sus
créditos no reciben lo que podrian obtener en caso de liquidacién. Esto significa que el
orden de las causas de preferencia puede derogarse en mayor medida de lo que permite la
norma de prioridad relativa.

En el plan de reestructuracién sujeto a homologacién, el deudor tiene aun mayor libertad,
porque no tiene que cumplir el principio de que responde de sus obligaciones con todos
sus bienes. Y no se produce un desapoderamiento real del deudor.

*kkkkk
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IV. La validaciéon de los planes de reestructuracion por la autoridad
judicial
1. Disposiciones de referencia de la Directiva europea: arts. 11 al 16

2.Cuestiones
IV.2-1 ; Cuales son las modalidades de validacion de un plan de reestructuracion?

I I Bélgica
§1. En un plazo de quince dias a partir de la votacion, y en cualquier caso antes de que
finalice la suspension, el tribunal decide si homologa o no el plan. El tribunal examina si:
1°) el plan se ha adoptado de conformidad con el articulo XX.83/14;

2°) las categorias se han establecido correctamente y si los acreedores y los tenedores de
capital que comparten una comunidad de intereses suficiente dentro de la misma clase se
benefician de la igualdad de trato y son tratados en proporcién a su crédito;

3°) se ha efectuado la notificacion del plan en el registro;

4°) cuando haya acreedores disidentes, el plan de reorganizacion cumple la prueba del
interés superior de los acreedores; la prueba del interés superior de los acreedores se
cumple si ninguno de los acreedores disidentes resulta manifiestamente perjudicado en
comparacion con una situacion en la que se hubiera aplicado el procedimiento normal de
liquidacion;

5°) en su caso, toda nueva financiacién es necesaria para aplicar el plan y no perjudica
excesivamente los intereses de los acreedores.

§ 2. El tribunal puede negarse, a peticion de cualquier parte interesada, a homologar un
plan de reorganizacion si es evidente que no ofrece perspectivas razonables de evitar la
liquidacion o la quiebra del deudor o de garantizar la viabilidad de la empresa.

§ 3. La homologacion no podra supeditarse a ninguna condicidon no prevista en el plan de
reorganizacion, ni podra introducir modificacion alguna.

1 I Francia

Dos etapas. Primero, la votacion del plan, por unanimidad de las clases o reestructuraciéon
forzosa aplicable a todas las categorias. Segundo, la validacion del plan por el tribunal.

Este ultimo comprueba que se cumplen las condiciones establecidas en el articulo L. 626-
31 del Cédigo de Comercio:

= Condiciones de votacion del plan

= Cumplimiento de la comunidad de intereses de las clases y de la igualdad dentro de las
clases

= Notificacion regular del plan a las partes afectadas

= Cumplimiento de la regla de prioridad absoluta y de la prueba del interés superior

ENM martes, 3 de octubre de 2023 13:53:54 93/125



= Que no se perjudiquen indebidamente los intereses de las partes afectadas

= Comprobacién de que los intereses de todas las partes afectadas estan suficientemente
protegidos

= El plan puede rechazarse si no ofrece perspectivas razonables de evitar la suspension
de pagos o garantizar la viabilidad de la empresa.

Una vez aprobado, el plan es vinculante para todos.

E= Alemania

A peticién del deudor, el tribunal homologa el plan de reestructuracion (art. 60 (1), primera
frase, StaRUG).

De conformidad con el articulo 61 de la ley StaRUG, antes de decidir si aprueba el plan de
reestructuracion, el tribunal debe dar a las partes afectadas la oportunidad de ser oidas. Si
la votacion del plan no ha tenido lugar en el marco de un procedimiento judicial, el tribunal
debe celebrar una reunion adicional para oir a las partes afectadas. Si la votacién tiene
lugar con la participacién del tribunal en una reunidon de discusién y votacion supervisada
por el tribunal (art. 45 StaRUG), no se requiere ninguna otra reunién. Por regla general, no
se requiere intervencion judicial para elaborar y aprobar un plan de reestructuracion. Sin
embargo, en determinados casos, se requiere la participacion del tribunal, en particular en
los siguientes:

= |a realizacién de una votacién del plan supervisada por el tribunal (votacién del plan
supervisada por el tribunal),

= la confirmacion por el tribunal de un plan de reestructuracién (confirmacion del plan),

= el examen preliminar por el tribunal de las cuestiones importantes para la confirmacion
del plan de reestructuracion (examen preliminar) y

= |a adopcién por el tribunal de medidas para restringir las medidas de ejecucién singular
de los derechos (estabilizacion).

B B Italia

Art. 112.1. El tribunal homologa el acuerdo tras verificar:

a) la regularidad del procedimiento;

b) el resultado de la votacion;

c¢) la admisibilidad de la propuesta;

d) la correcta formacion de las clases;

e) la igualdad de trato de los acreedores dentro de cada clase;

f) en caso de convenio con continuidad de la actividad empresarial, que todas las clases
hayan votado a favor, que el plan ofrezca perspectivas razonables de evitar o superar la
insolvencia y que cualquier nueva financiacion sea necesaria para la ejecucion del plan y
no perjudique injustamente los intereses de los acreedores.
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Art. 112.2. En el convenio con continuidad de la actividad empresarial, si una o mas clases
disienten, el tribunal, a peticion del deudor o con el acuerdo de éste en caso de propuestas
concurrentes, también lo aprueba si se cumplen las siguientes condiciones:

a) que el valor de liquidacion se distribuya de acuerdo con el orden de las causas legitimas
de preferencia;

b) que el valor que exceda del valor de liquidacién se distribuya de forma que los créditos
incluidos en las clases disidentes puedan beneficiarse de un trato global al menos igual al
de las clases del mismo grado y mas favorable que el de las clases de grado inferior, sin
perjuicio de lo dispuesto en el apartado 7 del articulo 84 (la prioridad relativa no se aplica a
los trabajadores; nota del redactor).

€) que ningun acreedor reciba un importe superior al de su crédito;

d) que la propuesta sea aprobada por la mayoria de las clases, siempre que al menos una
de ellas esté formada por acreedores con derechos preferentes, o, en su defecto, que la
propuesta sea aprobada por al menos una clase de acreedores a los que satisfaria, al
menos parcialmente, respetar el orden de las causas legitimas de preferencia también
sobre el valor que exceda del valor liquidativo.

Art. 64.8 (plan de reestructuracion sujeto a homologacién): El tribunal aprueba el plan de
reestructuracién si lo aprueban todas las clases.

= Paises Bajos

Si al menos una clase ha votado a favor del plan (y se trata de una clase in the money en
caso de liquidacioén, salvo que ninguna clase esté in the money en caso de liquidacion), el
plan puede ser presentado al tribunal para su confirmacion por el deudor o el experto en
reestructuracion. El articulo 384 (2) LNF establece que el tribunal debe comprobar de oficio
que:

1. el deudor esta amenazado de insolvencia inminente (en general, en los proximos 6
meses);

2. se ha comunicado a los acreedores toda la informacion necesaria para que puedan
elegir con conocimiento de causa;

3. la formacion de las clases es correcta, el procedimiento de votacion ha sido transparente
y se ha desarrollado con regularidad;

los acreedores pueden votar por el importe correcto;
la nueva financiacion no se realiza a expensas de los acreedores existentes;

el proceso ha sido justo y transparente;

N o o A

no hay otras razones que se opongan a la confirmacion.

=— Espana

Homologacioén judicial. Una vez que el plan haya sido aprobado por los acreedores, sera
validado por el tribunal. Si el plan ha sido aprobado por todas las clases de créditos
afectados y por el deudor, o si prevé medidas que requieren la aprobacion de los socios
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(«plan consensual»), sera aprobado por el juez y sus efectos afectaran a todos los
acreedores implicados.

Del mismo modo, es posible homologar un plan de reestructuracién que no haya sido
aprobado por todas las categorias de acreedores o por los socios del deudor («plan no
consensual»), cuando sus derechos se vean afectados («cross-class cram-downy).

*kkkkk

IV.2-2 ; Cual es la funcién del tribunal o de la autoridad designada por la ley?
I I Bélgica: Véase mas arriba.

1 I Francia

El tribunal comprueba las condiciones anteriores y, mediante su decision, aprueba el plan,
convirtiéndolo en vinculante para todas las partes.

E= Alemania

Por regla general, no se requiere intervencién judicial para elaborar y aprobar un plan de
reestructuracion. Sin embargo, en determinados casos, se requiere la participacion del
tribunal, en particular en los siguientes:

= |a realizaciéon de una votacion del plan supervisada por el tribunal (votaciéon del plan
supervisada por el tribunal),

= |a confirmacién por el tribunal de un plan de reestructuracién (confirmacion del plan),

= ¢l examen preliminar por el tribunal de las cuestiones importantes para la confirmacion
del plan de reestructuracion (examen preliminar) y

= |a adopcién por el tribunal de medidas para restringir las medidas de ejecucion singular
de los derechos (estabilizacion).

B B Italia

El tribunal decide sobre la homologacion del convenio preventivo y del plan de
reestructuracién sujeto a homologacién (véanse las respuestas anteriores).

El tribunal también interviene en las medidas provisionales y las autorizaciones durante el
procedimiento. Estas cuestiones se han tratado en el apartado correspondiente del
cuestionario.

== Paises Bajos

En la ley WHOA la funcién del tribunal es flexible. El tribunal debe intervenir cuando un plan
no ha sido aprobado por todos los acreedores cuyos derechos se ven afectados por el
plan. Para que el plan sea vinculante para todos los acreedores (incluidos los que se
opongan o se abstengan de votar), debe ser homologado por el tribunal (homologatie).
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— Espaiia

El juzgado decide sobre la homologacién del plan de reestructuracion sujeto a
homologacion (véanse las respuestas anteriores).

*kkkkk

IV.2-3 ; Establece la ley condiciones para validar el plan?
I I Bélgica: No hay mas condiciones que las ya mencionadas.
B B Francia: Si, véase mas arriba.

B Alemania

«De conformidad con el articulo 63 de la ley StaRUG, la confirmacion del plan de
reestructuracion debe denegarse de oficio si:

el deudor no se encuentra ante una falta de liquidez inminente (n° 1);

las disposiciones relativas a la tramitacion procesal del plan de reestructuracion y a la
aceptacién del plan por las partes afectadas no se han cumplido en un aspecto esencial y
el deudor no puede subsanar este defecto o no lo subsana en un plazo razonable
establecido por el tribunal de reestructuracién (n° 2);

o los créditos atribuidos a las partes afectadas por el plan en la parte interpretativa del plan
y los créditos de otros acreedores no afectados por el plan claramente no pueden
satisfacerse (n° 3).

si el plan de reestructuracion establece una nueva financiacion, debe denegarse la
confirmacion si el “concepto de reestructuracion” subyacente al plan carece de coherencia
0 si existen circunstancias que indiquen que el concepto no se basa en condiciones reales
o no tiene posibilidades de éxito (art. 63 (2) StaRUG)».

De conformidad con el articulo 63, (4) del StaRUG, también debera denegarse la
confirmacién si la adopcion del plan de reestructuraciéon se ha obtenido por medios
indebidos, en particular mediante un trato preferente a una parte afectada.

B I Italia: Véanse las respuestas anteriores.
== Paises Bajos: Véase mas arriba.
= Espana: Véanse las respuestas anteriores.
= ;Establece la ley un plazo maximo para la validacion del plan por el tribunal?

1§ Bélgica

No, pero el texto establece que se lleve a cabo rapidamente.

ENM martes, 3 de octubre de 2023 13:53:54 97 /125



1 I Francia

El procedimiento de salvaguarda acelerada dura dos meses y puede prorrogarse una vez.
Su duracidon no puede exceder de cuatro meses (C. com., art. L. 628-8). El plazo de
observaciéon para los procedimientos de salvaguarda y los procedimientos de insolvencia
es de 12 y 18 meses, respectivamente, y la fiscalia ya no puede solicitar una prorroga
excepcional (C. com., art. L. 621-3). No hay sanciones por exceder el plazo.

E= Alemania

La ley no establece un plazo para la aprobacién del plan por el tribunal. Sin embargo, el
articulo 65 (1) de la ley StaRUG estipula que la decision sobre la solicitud de confirmacién
debe anunciarse en una reunion especial programada /o antes posible si esta no se
anuncio en la audiencia o en la reunion de discusion y votacion.

B 1 Italia

La homologacion del convenio preventivo debe producirse en un plazo de doce meses a
partir de la presentacion de la solicitud del deudor (art. 113). No se establece ninguna
sancion.

== Paises Bajos

La LNF no establece un plazo para que el deudor o el acreedor presenten un plan al
tribunal. Si se ha presentado un acta de votacion al tribunal, debe presentarse una solicitud
de confirmacion en un plazo razonable. Tras recibir el acta de votacion y la solicitud de
confirmacion, el tribunal debe estudiar el caso en un plazo de 8 a 14 dias. La decisién del
tribunal debe tomarse lo antes posible tras la audiencia.

— Espaiia

La homologacién tendra lugar mediante auto que se adoptara dentro de los quince dias
siguientes a la publicacion de la providencia de admision a tramite de la solicitud en el
Registro publico concursal.

*kkkkk

IV.2-4 ; Qué recursos caben contra la resolucion de validacion del plan?

1§ Bélgica

Un recurso contra la resolucion de homologacion.

B I Francia

Las partes afectadas que se opongan disponen de 10 dias para recurrir al tribunal en caso
de incumplimiento de la prueba del interés superior, la regla de prioridad absoluta o los
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ordenes de prelacion. El tribunal se pronunciara tras el dictamen del fiscal. Contra la
resolucion puede interponerse recurso en el mismo plazo de 10 dias.

E= Alemania

De conformidad con el articulo 66 (1), de la ley StaRUG, cualquier parte afectada puede
interponer un recurso inmediato contra el auto de confirmacion del plan de reestructuracion.
El deudor puede presentar un recurso inmediato si se deniega la aprobacion del plan de
reestructuracion.

I I Italia

Apelacion ante el tribunal de apelacion

== Paises Bajos

No existe ningun recurso contra las resoluciones judiciales en los procedimientos WHOA.
Sin embargo, al final del procedimiento, una parte puede solicitar la casacion en interés de
la ley. Esta solicitud debe dirigirse al Abogado General de la Corte Suprema. El resultado
de este procedimiento no afectara al plan.

El tribunal puede plantear cuestiones prejudiciales a la Corte Suprema si lo considera
necesario para la correcta aplicacion de la ley. La sentencia de la Corte Suprema debe
emitirse en un plazo de unos meses.

= Espana
Contra el auto de aprobacion del plan de reestructuraciéon cabe recurso de apelacion.

= ; Pueden recurrirse las condiciones de votacién, la aplicacién de la regla de
prioridad, la prueba del interés superior de los acreedores u otras condiciones?

1§ Bélgica

Si, ademas del cumplimiento de las formas establecidas.

B B Francia: Si, véase mas arriba.

E= Alemania

De conformidad con el articulo 66 (1), de la ley StaRUG, cualquier parte afectada puede
interponer un recurso inmediato contra el auto de confirmacion del plan de reestructuracion.
El deudor puede presentar un recurso inmediato si se deniega la aprobacion del plan de
reestructuracion.

B 1 Italia

Condiciones de votacion: si.
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Aplicacién de normas de la prioridad absoluta o relativa: si, excepto si las propuestas han
sido aprobadas por todas las clases.

Prueba del interés superior de los acreedores: si, en el sentido de que los acreedores
deben recibir al menos lo que podrian obtener en caso de liquidacion.

Formacion de las clases.

Derechos de los accionistas.

== Paises Bajos

El articulo 378 LNF otorga al deudor o al experto en reestructuracion la opcion de solicitar
al tribunal que emita una decision vinculante sobre aspectos clave del plan: como la
valoracion, el procedimiento de votacién, la confirmacion de las clases, la prueba del
interés superior de los acreedores, etc. Esto dara mayor certidumbre a todo el proceso.

= Espaiia

1) Las condiciones de votacion: no, mas bien un incumplimiento de las normas que rigen la
formacion de las clases de acreedores.

2) La aplicacién de la reglas de la prioridad absoluta o relativa: cuando sus créditos no
hayan sido tratados de forma paritaria con otros créditos de su clase.

3) La prueba del interés superior de los acreedores: cuando la reduccién del valor de sus
créditos sea manifiestamente mayor al que resulta necesario para garantizar la viabilidad
de la empresa. En caso de cesion de créditos, se presumira que no concurre esta
circunstancia cuando el acreedor impugnante haya adquirido el crédito con un descuento
superior a la reduccion del valor que este padece.

4) Incumplimiento de los requisitos de comunicacion (de contenido y de forma).
5) El deudor no se encuentra en una situacion de insolvencia probable, inminente o actual.

6) El plan no ofrece una perspectiva razonable de evitar el concurso y asegurar la viabilidad
de la empresa en el corto y medio plazo.

= ;La legislacion permite al tribunal de apelacion modificar el plan?
1§ Bélgica: No.

1 I Francia

No, excepto durante la ejecucion del plan, si se considera necesaria una modificacion
sustancial del plan para evitar su terminacion.

E= Alemania

La legislacion alemana no permite al tribunal de apelacion modificar el plan.

B N Italia: No.
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== Paises Bajos No procede.
= Espaiia: No.

= ¢Prevé la ley una indemnizacién a la parte perjudicada si se estima su recurso?
1 1 Bélgica: No.

B I Francia

Sin disposiciones especiales, como permite la Directiva.

E= Alemania

De conformidad con el articulo 66 (5), tercera frase, de la ley StaRUG, si el tribunal de
apelacion desestima el recurso contra la decision de aprobar el plan de reestructuracion sin
dilaciones indebidas a peticién del deudor (articulo 66 (5), primera frase, StaRUG), el
deudor estd obligado a indemnizar al recurrente por las pérdidas sufridas como
consecuencia de la aplicacion del plan; no se pueden reclamar dafios y perjuicios en forma
de anulacién de los efectos del plan de reestructuracion.

B 1 Italia

El convenio preventivo y el plan de reestructuracion sujeto a homologacién incluyen una
norma para salvar el plan. El Tribunal de Apelacion, al resolver el recurso contra la decision
de homologaciéon del plan, puede confirmar el plan, aunque se hayan vulnerado los
derechos de los acreedores, si el interés general de los acreedores y de los trabajadores
prevalece sobre el perjuicio sufrido por el recurrente, reconociendo que éste tiene derecho
a una indemnizacién por el perjuicio.

== Paises Bajos: No procede.
= Espaiia: No.
Kk kkhk
IV.2-5 ; Establece la ley excepciones a los principios de la Directiva?
= En caso afirmativo, cuales?
1 1 Bélgica: No.
1 I Francia: No.

B Alemania Sin respuesta.
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I N Italia: No.

== Paises Bajos

El articulo 16 de la Directiva prevé un procedimiento de recursos, que no es el caso de la
LNF.

= Espaiia: No.

*kkkkk
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V. La exoneracion de deudas.
1. Disposiciones de referencia de la Directiva europea: art. 20 — 23.

2.Cuestiones
V.2-1 Alcance de las medidas adoptadas:
* ¢Qué deudores?

I I Bélgica

La exoneracion de deudas se aplica a las personas fisicas en quiebra que dirigen una
empresa con caracter profesional. Las personas fisicas que no se dedican a este tipo de
actividad se rigen por un régimen diferente (liquidacién colectiva de deudas).

B I Francia

Cualquier deudor persona fisica en liquidacion judicial o liquidacion judicial simplificada.

Cualquier deudor persona fisica sometido a un procedimiento de recuperacion profesional
(empresas muy pequefas).

Cualquier consumidor sobreendeudado, en caso de apertura de un procedimiento civil de
sobreendeudamiento por la comisién de sobreendeudamiento.

E= Alemania

Véase el articulo 286 del Cddigo de Insolvencia (InsO).

Si el deudor es una persona fisica, queda liberado de sus obligaciones frente a los
acreedores concursales que no hayan cobrado durante el procedimiento de insolvencia de
conformidad con los articulos 287 al 303a del cadigo InsO.

B B Italia

Todos los deudores, ya sean personas fisicas o juridicas, a los que se aplique un
procedimiento de insolvencia.

Si el deudor es una sociedad u otra persona juridica, las condiciones establecidas por la ley
deben aplicarse a los socios y representantes legales.

La exoneracién de deudas de la sociedad es efectiva para los socios con responsabilidad
ilimitada.

== Paises Bajos

La LNF contiene disposiciones relativas a la liquidacion de deudas de las personas fisicas
(con o sin empresa) desde 1998, modificadas en 2008. Es lo que se conoce como régimen
de renegociacion de deudas. La Directiva no ha modificado este régimen. El régimen
existente se ajusta a la Directiva.
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— Espaiia

La ley supone una reforma de las condiciones para la exoneracion del pasivo insatisfecho
de las personas fisicas y los profesionales auténomos insolventes, siempre que sean
deudores de buena fe.

* ¢Qué deudas?

1 I Bélgica

Las deudas incluidas en la quiebra. Se trata de deudas residuales, estén o no relacionadas
con la actividad empresarial del deudor. Algunas deudas no pueden exonerarse (lo que en
derecho belga se conoce como «effacement»).

B I Francia

Todas las deudas civiles y comerciales del deudor que no se paguen en el marco de la
liquidacion judicial, con las excepciones expuestas mas adelante.

B Alemania

Véase el art. 301 InsO - Efecto de la exoneracion de la deuda residual:

(1) Si se concede la exoneracion de la deuda residual, ésta surtira efecto respecto a todos
los acreedores concursales. Esto también se aplica a los acreedores que no hayan
presentado sus créditos.

Art. 302 InsO - Créditos excluidos
Los siguientes créditos no se incluyen en la exoneracion de la deuda residual:

1. las deudas del deudor basadas en la comision de un delito doloso, en atrasos de
prestaciones legales de manutencion que el deudor, incumpliendo sus obligaciones, haya
dejado de pagar intencionadamente, o derivadas de una obligacion tributaria si el deudor
ha sido condenado por sentencia firme al respecto por un delito contemplado en los
articulos 370, 373 o 374 del cddigo fiscal; en caso de que el deudor no haya pagado a
tiempo por culpa y dolo, el acreedor debera registrar la correspondiente reclamacion,
indicando este motivo legal de conformidad con el articulo 174 (2);

2. las multas y obligaciones equiparables del deudor de conformidad con el articulo 39 (1),
n°s3;

3. las deudas derivadas de préstamos sin intereses concedidos al deudor para pagar los
costes del procedimiento de insolvencia.

B B Italia

Quedan excluidas las obligaciones de alimentos y manutencién, las deudas de
indemnizacion por dafos y perjuicios resultantes de un acto ilicito extracontractual y las
sanciones penales y administrativas de caracter pecuniario que no sean accesorias a las
deudas extinguidas.
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== Paises Bajos

Todas las deudas, ya sean deudas privadas o derivadas de las actividades de la empresa,
que existian en el momento en que el deudor fue admitido en el régimen. El deudor debe
demostrar que las deudas contraidas cinco anos antes de la solicitud se contrajeron de
buena fe.

Se excluyen las deudas derivadas de préstamos estudiantiles. Estas deudas se rigen por
normas distintas.

— Espaiia

Las deudas cubiertas por el procedimiento concursal personal o profesional, a excepcion
de las deudas enumeradas mas adelante.

= ;Qué acreedores?

1 I Bélgica

La exoneracion (effacement) no tiene efectos sobre las deudas personales o comunes del
cényuge, excényuge, conviviente legal o exconviviente legal, derivadas de un contrato
celebrado por ellos, hayan sido o no contraidas por si solos o con el concursado, y que no
guarden relacion con la actividad profesional del concursado.

B I Francia

Todos los acreedores cuyos créditos sean anteriores a la apertura del procedimiento, con
las excepciones enumeradas mas adelante.

B Alemania

Véase el art. 301 InsO — Efecto de la exoneracion de la deuda residual:

(1) Si se concede la exoneracién de la deuda residual, ésta surtira efecto respecto a todos
los acreedores concursales. Esto también se aplica a los acreedores que no hayan
presentado sus créditos.

Véase la definicion de «acreedor concursal», art. 38 InsO:
Articulo 38 - Definicion de acreedor concursal

La masa sirve para satisfacer a los acreedores personales que tienen un crédito financiero
justificado contra el deudor en el momento de la apertura del procedimiento de insolvencia
(acreedores concursales).

B B Italia

No existen limitaciones para determinadas categorias de acreedores.

Se salvaguardan los derechos de los acreedores con respecto a los codeudores y avalistas
del deudor y a los obligados solidarios.
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== Paises Bajos

Todos los acreedores, no hay categorias de acreedores excluidas (a excepcion de los
préstamos estudiantiles).

= Espaiia: Véase la pregunta anterior.
»= ¢Qué procedimiento?

1 I Bélgica

La exoneracion (effacement) no esta sujeta a un procedimiento distinto del aplicable al
procedimiento de insolvencia. Los efectos de la exoneracién pueden ser impugnados por el
Ministerio Fiscal, el curador o cualquier parte interesada.

B I Francia

Procedimiento de liquidacion judicial;
Procedimiento de liquidacién judicial simplificado con una duracién de 6 meses en principio;
Procedimiento de recuperacion profesional (muy pequenas empresas);

Procedimiento de sobreendeudamiento de los consumidores.

B Alemania

En el procedimiento de «exoneracion de deudas residuales» (regulado por la parte 9 del
Cddigo de Insolvencia, articulos 283 - 303a) incluido en el procedimiento de insolvencia.

B B Italia

Tras la liquidacion judicial y la liquidacién controlada, que se aplica a los empresarios por
debajo del umbral y a las demas categorias indicadas en el apartado Il 3-3.

== Paises Bajos

El plan de renegociaciéon dura tres anos (y puede prorrogarse hasta cinco). Un
administrador nombrado por el tribunal supervisa el plan. EI deudor debe cumplir
determinadas obligaciones durante este periodo. Debe hacer todo lo posible por ganar lo
maximo para los acreedores Si el deudor esta en paro, debe buscar empleo activamente.
No puede contraer nuevas deudas y debe presentar periodicamente al administrador toda
la informacion pertinente (extractos bancarios, pruebas de busqueda de empleo, etc.).

=— Espana

Procedimiento de exoneracion del pasivo insatisfecho ante el juez concursal.

*kkkkk
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V.2-2 ;Quién se beneficia de la exoneraciéon de deudas?

1 I Bélgica

El deudor quedara liberado de cualquier deuda pendiente con sus acreedores. El cényuge,
exconyuge, conviviente legal o exconviviente legal del concursado, que esté personalmente
coobligado con la deuda del concursado contraida en virtud de la ley o del convenio en el
momento del matrimonio o de la convivencia legal, queda liberado de esta obligacién por la
exoneracion.

1 I Francia

El deudor persona fisica.

E= Alemania

Cualquier persona fisica (puede tratarse de un antiguo empresario o de una persona que
no haya ejercido una actividad econémica independiente).

I I Italia
El deudor.

La exoneracién de deudas de la sociedad es efectiva para los socios con responsabilidad
ilimitada.
== Paises Bajos

El deudor. Una vez que hayan completado con éxito el programa, conseguira una suerte de
«borrén y cuenta nuevay.

— Espaiia

Los deudores personas fisicas y los profesionales auténomos insolventes.

»= ¢Quién no se beneficia?

1§ Bélgica

Un conviviente legal cuya declaracién de convivencia legal se haya realizado en los seis
meses anteriores a la apertura del procedimiento concursal no podra beneficiarse de la
exoneracion.

1 I Francia

El conyuge personalmente responsable (deudas personales o deudas comunes).
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B Alemania

Personas no fisicas.
Para los créditos excluidos, véase el art. 302 InsO (véase la pregunta V.3-1).

B B Italia

Se salvaguardan los derechos de los acreedores con respecto a los codeudores y avalistas
del deudor y a los obligados solidarios.

== Paises Bajos Sin respuesta.

— Espaiia

No podra obtener la exoneracién del pasivo insatisfecho el deudor que se encuentre en
alguna de las circunstancias siguientes:

1) Cuando, en los diez afnos anteriores a la solicitud de la exoneracion, hubiera sido
condenado en sentencia firme a penas privativas de libertad, aun suspendidas o
sustituidas, por delitos contra el patrimonio y contra el orden socioeconémico, de falsedad
documental, contra la Hacienda Publica y la Seguridad Social o contra los derechos de los
trabajadores.

2) Cuando, en los diez anos anteriores a la solicitud de la exoneracion, hubiera sido
sancionado por resolucion administrativa firme por infracciones tributarias muy graves, de
seguridad social o del orden social.

3) Cuando el concurso haya sido declarado culpable.

4) Cuando haya incumplido los deberes de colaboracién y de informacién respecto del juez
del concurso y de la administracion concursal

5 ) Cuando haya proporcionado informacién falsa o enganosa o se haya comportado de
forma temeraria o negligente al tiempo de contraer endeudamiento o de evacuar sus
obligaciones.

*kkkkk

V.2-3 ;s Cudles son las excepciones previstas por la ley?

1§ Bélgica

La exoneracion se concede sin perjuicio de cualquier garantia real ofrecida por el
concursado o un tercero.

La exoneracién no afecta a las deudas alimentarias del concursado ni a las deudas
derivadas de la obligacién de indemnizar los dafios causados por culpa del concursado en
relacion con el fallecimiento o las lesiones fisicas de una persona.
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1 I Francia

La ley enumera las deudas excluidas de la exoneracién de deudas:

Los créditos derivados de un delito sancionado por una resolucion judicial.

= Los créditos relativos a los derechos personales del acreedor.

= En caso de fraude a los organismos de la Seguridad Social

= Los créditos de avalistas que se subroguen en los derechos de un acreedor

= En caso de sanciones profesionales (quiebra personal) o penales (bancarrota)

Si el procedimiento de liquidacion judicial es un procedimiento territorial en el sentido
del Reglamento (UE) 2015/848 (C. com., art L 643-11).

B Alemania

Para los créditos excluidos, véase el art. 302 InsO (pregunta V.3-1).
Véase también el art. 290 — Denegacion de la exoneracion de la deuda residual:

(1) La exoneracion de la deuda residual se denegara mediante auto si la denegacion ha
sido solicitada por un acreedor concursal que haya presentado sus creditos y si:

1. en los ultimos cinco anos anteriores a la solicitud de apertura de un procedimiento de
insolvencia o con posterioridad a dicha solicitud, el deudor ha sido condenado a una multa
superior a 90 unidades diarias 0 a una pena de prisidon superior a tres meses por un delito
tipificado en los articulos 283 a 283c del Cadigo Penal [Strafgesetzbuch],

2. en el transcurso de los tres afios anteriores a la solicitud de apertura de un
procedimiento de insolvencia o con posterioridad a dicha solicitud, el deudor ha facilitado
intencionadamente o por negligencia grave informacion incorrecta o incompleta por escrito
sobre su situacion financiera con el fin de obtener un préstamo, recibir pagos de fondos
publicos o evitar el pago a fondos publicos;

3. (derogado)

4. en el transcurso de los tres uUltimos anos anteriores a la solicitud de apertura de un
procedimiento de insolvencia o con posterioridad a dicha solicitud, el deudor haya
obstaculizado, intencionadamente o por negligencia grave, el pago a los acreedores
concursales creando pasivos improcedentes, dilapidando activos o retrasando la apertura
de un procedimiento de insolvencia ante la falta de perspectivas de mejora de su situacion
financiera;

5. el deudor haya incumplido intencionadamente o por negligencia grave las obligaciones
de informacion y cooperacion previstas en el presente Cédigo;

6. el deudor ha facilitado intencionadamente o por negligencia grave informacién incorrecta
o incompleta en las listas de sus bienes e ingresos, acreedores y créditos contra él que
deben presentarse de conformidad con la declaraciéon prevista en la tercera frase del
articulo 287 (1) y la tercera frase del articulo 305 (1),

7. el deudor incumple su obligacion de garantizar los ingresos de conformidad con el
articulo 287b y perjudica con ello la satisfaccion de los acreedores concursales; esto no se
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aplica si el deudor no es culpable; se aplican las frases segunda y tercera del articulo 296
(2) con las modificaciones necesarias.

Articulo 295 — Obligaciones del deudor

Durante el periodo comprendido entre el cierre del procedimiento de insolvencia y el final
del periodo de cesién, el deudor esta obligado a:

1. desempenar un trabajo razonablemente remunerado y, en caso de desempleo,
esforzarse por encontrarlo y no rechazar un trabajo adecuado;

2. remitir al sindico la mitad del valor de los bienes que adquiera por disposicion
testamentaria (...);

3. notificar sin demora al tribunal de insolvencia y al sindico cualquier cambio de residencia
o de lugar de trabajo (...);

4. efectuar los pagos en satisfaccion de los acreedores concursales unicamente al sindico
y no crear una preferencia a favor de un acreedor concursal;

5. no crear pasivos improcedentes en el sentido del articulo 290 (1) n ° 4.
Articulo 295a — Obligaciones del deudor en caso de actividad por cuenta propia

(1) En la medida en que el deudor trabaje por cuenta propia, estara obligado, mediante
pagos al sindico, a colocar a los acreedores concursales en la posicion en que se
encontrarian si el deudor hubiera suscrito un contrato de trabajo razonable.

Articulo 296 — Incumplimiento de las obligaciones

(1) El tribunal de insolvencia denegara la exoneracion de las deudas residuales a peticion
de un acreedor concursal si el deudor incumple alguna de sus obligaciones durante el
periodo comprendido entre la clausura del procedimiento de insolvencia y el final del
periodo de cesion y, por tanto, pone en peligro la satisfaccion de los acreedores
concursales; esta disposicion no se aplicara si el deudor no incumple.

B B Italia

Quedan excluidas las obligaciones de alimentos y manutencion, las deudas de
indemnizacion por danos y perjuicios resultantes de un acto ilicito extracontractual y las
sanciones penales y administrativas de caracter pecuniario que no sean accesorias a las
deudas extinguidas.

El deudor:

a) no debe haber sido objeto de una condena firme por quiebra fraudulenta o por delitos
contra la economia publica, la industria y el comercio, u otros delitos cometidos en relacién
con el ejercicio de la actividad empresarial, salvo que se haya concedido un indulto por
ellos. En caso de estar en curso un proceso penal por alguno de estos delitos o alguna de
las medidas cautelares contempladas en el Decreto Legislativo de 6 de septiembre de
2011, n. 159, la exoneracion no podra reconocerse hasta que finalice el correspondiente
proceso;

b) no debe haberse apropiado indebidamente de activos o aducido pasivos inexistentes,
causado o agravado la insolvencia dificultando gravemente la reconstitucion de los activos
y el funcionamiento de los negocios, o hecho un uso indebido del crédito;
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¢) no haber obstaculizado o ralentizado el procedimiento y haber facilitado a todos los
organos encargados del mismo la informacion y documentacion utiles y necesarios para su
correcta ejecucion;

d) no haberse beneficiado de ninguna otra exoneracion de deuda en los cinco afos
anteriores a la expiracion del periodo de exoneracion;

€) no haberse beneficiado de una exoneracion de deuda dos veces.

== Paises Bajos

Un deudor incapacitado para trabajar por razones médicas o psicologicas puede quedar
exento de la obligacién de buscar trabajo. Los jubilados no estan obligados a trabajar.

— Espaiia

1.° Las deudas por responsabilidad civil extracontractual, por muerte o dafos personales,
asi como por indemnizaciones derivadas de accidente de trabajo y enfermedad profesional,
cualquiera que sea la fecha de la resolucion que los declare.

2.° Las deudas por responsabilidad civil derivada de delito sancionado con penas privativas
de libertad, salvo que se haya extinguido la responsabilidad penal y se hayan satisfecho las
sanciones pecuniarias.

3.° Las deudas por alimentos.

4.° Las deudas por salarios correspondientes a los ultimos sesenta dias de trabajo efectivo
realizado antes de la declaracion de concurso en cuantia que no supere el triple del salario
minimo interprofesional, asi como los que se hubieran devengado durante el
procedimiento, siempre que su pago no hubiera sido asumido por el Fondo de Garantia
Salarial.

5.° Las deudas por créditos de Derecho publico. No obstante, las deudas para cuya gestion
recaudatoria resulte competente la Agencia Estatal de Administracion Tributaria y las
deudas por créditos en seguridad social podran exonerarse hasta el importe maximo de
diez mil euros por deudor. Para los primeros cinco mil euros de deuda la exoneracion sera
integra, y a partir de esta cifra la exoneracion alcanzara el cincuenta por ciento de la deuda
hasta el maximo indicado.

6.° Las deudas por multas a que hubiera sido condenado el deudor en procesos penales y
por sanciones administrativas muy graves.

7.° Las deudas por costas y gastos judiciales derivados de la tramitacién de la solicitud de
exoneracion.

8.° Las deudas con garantia real, sean por principal, intereses o cualquier otro concepto
debido, dentro del limite del privilegio especial, calculado conforme a lo establecido en esta
ley.

*kkkkk
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V.2-4 ;La exoneracion de deudas es automatica o se concede por resolucién judicial?

1 I Bélgica

En principio, la exoneracion es automatica y se deriva necesariamente de la decision de
cerrar la quiebra por liquidacion o por cierre inmediato. No obstante, cualquier interesado,
incluido el curador o el Ministerio Fiscal, podra solicitar, mediante peticion comunicada al
concursado por el Secretario judicial, a partir de la publicaciéon de la resolucion que ponga
fin al procedimiento, que se conceda la exoneracion sélo en parte o que se deniegue en su
totalidad mediante resolucion motivada, si el deudor ha cometido faltas graves y probadas
que hayan contribuido al concurso o ha omitido informaciéon a sabiendas, o ha facilitado
informacién incorrecta en respuesta a los requerimientos del curador o del «juez-
comisario». La misma solicitud podra formularse mediante oposicion de terceros por
peticion en un plazo maximo de tres meses a partir de la publicacion de la resoluciéon que
ponga fin a la quiebra.

1 I Francia

La exoneracion de deudas es automatica al término del procedimiento de liquidacion
judicial.

La ley expresa el principio de exoneracién de deudas en forma de prohibicién de que los
acreedores reanuden procedimientos individuales contra el deudor (C. com., art L 643-11).

E= Alemania

Se concede por decision del tribunal, véase el articulo 300 InsO - Decision de exoneracion
de la deuda residual

(1) El tribunal de insolvencia decidira sobre la exoneracion de la deuda residual al final del
periodo de cesion total.

Tan pronto como se confirma el plan de reestructuracion, se producen los efectos
estipulados en la parte normativa — articulo 67 (1), primera frase StaRUG. Esto también se
aplica a las partes afectadas que votaron en contra del plan o que no participaron en la
votaciéon a pesar de haber sido debidamente incluidas en el procedimiento de votacion -
articulo 67 (1), segunda frase.

B B Italia

Se concede por resolucion judicial. El tribunal debe ordenar la exoneracién de las deudas
cuando cierre el procedimiento de liquidacion o, en cualquier caso, transcurridos tres afios
desde la fecha de su apertura.

== Paises Bajos

El tribunal concede la exoneracion al final del periodo del procedimiento (scheme period) si
el deudor ha cumplido todas las condiciones.
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— Espaiia

Se concede por resolucion judicial.

= ¢La exoneracion de la deuda beneficia a los garantes del deudor?

1 I Bélgica

Los codeudores y los prestadores de garantias personales no tienen derecho a la
exoneracion (art. XX.175).

1 I Francia: No.

B Alemania

Véase el articulo 301 (2) InsO:

La exoneracion de la deuda residual no afecta a los derechos de los acreedores
concursales frente a los codeudores y garantes del deudor, ni a los derechos de los
acreedores que sean beneficiarios de una garantia inscrita para garantizar un crédito o
titulares de un derecho preferente en un procedimiento de insolvencia. Sin embargo, el
deudor queda liberado frente a sus codeudores, garantes o cualquier otra parte con
derecho de recurso de la misma manera que queda liberado frente a los acreedores
concursales.

B 1 Italia

Se salvaguardan los derechos de los acreedores con respecto a los codeudores y avalistas
del deudor y a los obligados solidarios.

== Paises Bajos No.

— Espaiia

La exoneracion no afectara a los derechos de los acreedores frente a los obligados
solidariamente con el deudor y frente a sus fiadores o avalistas o aquellos que por ley o
contrato tengan la obligacion de responder de todo o parte de la deuda exonerada, y no
podran invocar el beneficio de exoneracion del pasivo insatisfecho obtenido por el deudor.

= ;Se tiene en cuenta el régimen matrimonial del deudor?

I I Bélgica: Si
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1 I Francia

Si, las deudas comunes siguen siendo del cényuge del deudor, a menos que se haya
abierto un procedimiento de insolvencia o sobreendeudamiento contra éste, y que éste
también se beneficie de los efectos del cierre por insuficiencia de bienes.

E= Alemania No.

B 1 Italia

No. En los procedimientos de sobreendeudamiento, es posible abrir un procedimiento para
todos los miembros de una misma familia, pero los bienes de cada persona deben
permanecer separados.

== Paises Bajos

Si, en el sentido de que si el deudor esta casado en régimen de gananciales, el conyuge
también debe solicitar acogerse al régimen. De lo contrario, los acreedores siempre pueden
dirigirse al conyuge para cobrar.

— Espaiia

Si el concursado se beneficia de un régimen matrimonial de gananciales o de otro régimen
matrimonial y éste no ha sido liquidado, no se les extendera la exencion por deudas
impagadas que afecte a deudas matrimoniales contraidas por el cényuge del concursado o
por ambos conyuges, a no ser que éste no haya obtenido por si mismo el beneficio de la
exencion por la deuda impagada.

= ¢Cuanto tarda en concederse la exoneracion de deudas?

1 I Bélgica

La exoneracion deriva de la conclusiéon del procedimiento de insolvencia, pero si éste no se
liquida en el plazo de 3 afos previsto por la ley, la exoneracion se producira en ese
momento. En cuanto se abre la quiebra, la exoneracion es virtual. Mientras el
procedimiento de insolvencia esté en curso, cualquier parte interesada puede interponer
una accion para que no se conceda la exoneracion.

1 I Francia

La exoneracion de deudas deriva de la resolucion de cierre por insuficiencia de activos (si
ya no existen activos realizables) (C. com., art L 643-9).

E= Alemania

Véase el articulo 287 (2) InsO:
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La solicitud va acompafiada de una declaracién del deudor por la que cede sus créditos
embargables relativos a emolumentos debidos en virtud de un contrato de trabajo, o
emolumentos recurrentes que los sustituyan, a un administrador designado por el tribunal
concursal por un periodo de tres afos a partir de la apertura del procedimiento de
insolvencia (periodo de cesidén). Si el deudor ya ha obtenido la exoneracion de deudas
residuales en apoyo de una solicitud presentada después del 30 de septiembre de 2020, el
periodo de cesion en cualquier nuevo procedimiento se incrementa a cinco afos; el deudor
adjunta a la solicitud una declaracion de cesion a tal efecto.

Articulo 300 - Decision de exoneracion de la deuda residual

(1) El tribunal de insolvencia decidira sobre la exoneracion de deudas residuales al final del
periodo de cesion total.

B 1 Italia

Transcurridos tres afios desde la apertura del procedimiento o en el momento de su
conclusion si es anterior.

== Paises Bajos

En principio, tres afios, con posibilidad de prérroga de hasta dos anos.

— Espaiia

Si la administracién concursal y los acreedores personados mostraran conformidad a la
solicitud del deudor o no se opusieran a ella dentro del plazo legal, el juez del concurso,
previa verificacion de la concurrencia de los presupuestos y requisitos establecidos en esta
ley concedera el beneficio de la exoneracion del pasivo insatisfecho en la resolucién en la
que declare la conclusion del concurso.

= ;Puede concederse para un crédito antes de que se hayan ejecutado todas las
obligaciones previstas en el momento en que se haya pagado a un acreedor?

1 I Bélgica:

No procede. La exoneracion se referira siempre a la totalidad de las deudas residuales y la
denegacion parcial a una parte abstracta del endeudamiento.

1 I Francia

Si, cuando se cierra el procedimiento y ya no quedan activos realizables.

E= Alemania

No, sélo por resolucion de conformidad con el articulo 300 (1) InsO.
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(1) El tribunal de insolvencia decidira sobre la exoneracion de la deuda residual al final del
periodo ordinario de cesion. La resolucion se adoptara tras oir a los acreedores
concursales, al administrador concursal o al sindico y al deudor. La resolucién de exonerar
la deuda residual de conformidad con la primera frase se considerara adoptada al final del
periodo de cesion.

No obstante, véase (2):

(2) Si no se ha declarado ningun crédito en el procedimiento de insolvencia o se han
pagado los créditos concursales y el deudor ha pagado las costas del procedimiento y las
demas deudas que incumban a la masa, el tribunal, a solicitud del deudor, dictara una
resolucidon sobre la exoneracion de la deuda residual antes de que finalice el plazo de
cesion. El parrafo (1), segunda frase, se aplicara en consecuencia. El deudor debe
demostrar al tribunal que se cumplen las condiciones mencionadas en la primera frase. Si
la deuda residual se exonera de conformidad con la primera frase, se aplicaran en
consecuencia los articulos 299 y 300a.

I } Italia: No.
== Paises Bajos Sin respuesta.
= Espaiia: No hay disposicion legal.

= Segun su legislacion, ¢la exoneracion de deudas depende de la realizacién de
todos o parte de los bienes del deudor insolvente?

I I Bélgica: Si

1 I Francia

Si, todos los activos deben venderse, salvo los que sean demasiado dificiles de vender.

B Alemania

La exoneracion de deudas solo es posible tras el procedimiento de insolvencia.

No obstante, el procedimiento de insolvencia se facilita si se cumplen las condiciones del
«procedimiento de insolvencia del consumidor» (articulo 304 y ss).

Véase el articulo 304 InsO:

Si el deudor es una persona fisica que no ejerce ni ha ejercido una actividad econémica
independiente, el procedimiento se regira por las disposiciones generales, salvo disposicion
en contrario de la presente parte. Si el deudor ha ejercido una actividad econdmica
independiente, se aplicara la primera frase si su situacion financiera es sélida y no existen
créditos contra él derivados de contratos de trabajo.

(2) La situacion financiera es solida en el sentido del parrafo (1), segunda frase,
Unicamente si, en el momento de la solicitud de apertura del procedimiento de insolvencia,
el deudor tiene menos de veinte acreedores.
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B B Italia

No. No obstante, a los deudores que no tengan activos que repartir entre los acreedores se
les exoneraran las deudas. Un deudor persona fisica que lo merezca y que no pueda
ofrecer a los acreedores ningun tipo de indemnizacion puede solicitar al tribunal una
exoneracion una sola vez. La cuantia de los ingresos del deudor se fija por decreto del
Presidente del Consejo de Ministros.

== Paises Bajos

Todos los activos del deudor forman parte de la masa que se liquidara para reembolsar
(parcialmente) a los acreedores.

= Espana

El deudor puede solicitar la exoneraciéon del pasivo con sujecién a un plan de pagos y sin
liquidacion de la masa activa.

*kkkkk

V.2-5 ; Las inhabilitaciones profesionales se limitan al periodo de exoneracion de tres
anos?

1 I Bélgica

El tribunal de insolvencia que haya declarado la quiebra podra, si se demuestra que una
negligencia grave y manifiesta del concursado ha contribuido a la misma, prohibirle,
mediante resolucién motivada, que ejerza, personalmente o por persona interpuesta, una
actividad empresarial.

Si resultare que, sin impedimento legitimo, el concursado o los administradores y directivos
de la persona juridica concursada han incumplido las obligaciones del articulo XX.146 el
tribunal de insolvencia podra, mediante resolucion motivada, prohibir a dichas personas el
ejercicio, personalmente o por persona interpuesta, de las funciones de administrador,
auditor o gerente de una persona juridica, de cualquier funcion que le confiera poder para
obligar a una persona juridica, de las funciones de delegado para la gestion de un
establecimiento en Bélgica a que se refiere el articulo 2:149 del Cédigo de Sociedades y
Asociaciones o de la profesion de corredor de bolsa o corredor de bolsa delegado.

[..]

La duracion de la inhabilitacién sera determinada por el tribunal de conformidad con los
parrafos 1, 3y 4. No podra exceder de diez afios.

La duracion de la inhabilitacion a que se refiere el parrafo 2 sera determinada por el
tribunal. No podra exceder de tres anos.

El tribunal podra suspender la inhabilitacion por un periodo de tres afios o suspender su
pronunciamiento por el mismo periodo. El tribunal especificara las condiciones a las que
supedita la suspension de la inhabilitacién o del pronunciamiento.
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1 I Francia

No, las inhabilitaciones profesionales (quiebra personal o prohibicion de gestién) son
independientes del procedimiento de liquidacién judicial; la duracion de la sancién la fija el
tribunal dentro del limite legal de 15 anos.

E= Alemania

Véase el articulo 301 (4) InsO: «La prohibicion de reanudar o ejercer una actividad
comercial, un negocio, una profesién o una profesion liberal impuesta unicamente por
motivos de insolvencia del deudor deja de aplicarse cuando la exoneracion de la deuda
residual se convierte en definitiva. La primera frase no se aplicara a la denegacion o
retirada de una autorizacion para ejercer una actividad autorizada» (se pretende transponer
el articulo 22 de la Directiva).

B 1 Italia

No hay ya inhabilitaciones profesionales.

= Paises Bajos

El régimen no contiene disposiciones relativas a la inhabilitacién de administradores.

= Espana

No existen disposiciones relativas a la inhabilitacién profesional en relacién con la
exoneracion de deudas.

Se prevé la inhabilitacion profesional en caso de quiebra culpable por un periodo de entre
dos y quince afos.

*kkkkk

V.2-6 ; Establece la ley excepciones a los principios de la Directiva?
1§ Bélgica: No.

1 I Francia

El Cdédigo de Comercio francés establece una excepcién a los principios de la Directiva en
lo que respecta al plazo de tres afnos para conceder la exoneracion de deudas a un deudor:
si se finaliza el procedimiento antes de este plazo, se aplica la exoneracién; de lo contrario,
el deudor puede solicitar que se ponga fin al procedimiento en cualquier momento.

E= Alemania

Véanse las excepciones en la pregunta V.3-3 (art. 23 de la Directiva).

ENM martes, 3 de octubre de 2023 13:53:54 118 /125



B 1 Italia

No. Por el contrario, la exoneracién de deudas también se aplica a los deudores que no
Son empresarios.

== Paises Bajos: Sin respuesta.

= Espana

No. Por el contrario, la normativa de la exoneracion de deudas también se aplica a los
deudores que no son empresarios.

= En caso afirmativo, jcuales?
I 1 Bélgica: No procede.
B B Francia: Véase mas arriba.

E= Alemania

Véanse las excepciones en la pregunta V.3-3 (art. 23 de la Directiva).

= Espaiia: No procede.
B I Italia: Sin respuesta.

== Paises Bajos Sin respuesta.

*kkkkk
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VI. Otras innovaciones significativas (en su caso)
Herramientas de alerta temprana

1 I Bélgica

El juez tiene acceso al indice de salud financiera del Banco Nacional, pero no al calculo
que lo determina, por lo que resulta poco util.

Una medida mucho mas eficaz: el presidente de la camara de empresas en dificultades
puede presentar una solicitud especifica y motivada al servicio competente del Banco
Nacional de Bélgica para obtener cualquier informacion relativa al deudor. En particular,
puede acceder a las cuentas bancarias de la empresa en dificultades.

La ley garantiza al deudor el acceso al expediente elaborado sobre él por el tribunal de lo
mercantil. Un real decreto en vias de aprobacion sistematiza las posibilidades de acceso,
convirtiéendolo en una herramienta a disposicion del deudor y no sélo de policia econémica.

B I Francia

No hay cambios significativos, salvo mayores poderes para el auditor de cuentas, que
podra informar al presidente del tribunal en cuanto surjan dificultades.

B Alemania

La ley StaRUG establece tres herramientas principales de alerta temprana:

= De conformidad con el articulo 1 de la ley StaRUG, debe establecerse un sistema de
alerta temprana y gestion de crisis para los administradores y las sociedades sin
personalidad juridica.

= Ademas, el articulo 101 de la ley StaRUG obliga al Ministerio Federal de Justicia y
Proteccion de los Consumidores a publicar informaciéon sobre los sistemas de alerta
temprana.

= Por ultimo, en virtud del articulo 102 de la ley StaRUG, determinados profesionales
tienen obligaciones de informacién y alerta en la elaboracién de las cuentas anuales.

B B Italia

Articulo 2086 del Cédigo Civil y articulo 3 del mismo cédigo: es deber de todo empresario
organizar la empresa para detectar inmediatamente las sefales de crisis y poner remedio.
Los érganos de supervision de las empresas deben dar su opinion a los administradores si
existe una situacion de riesgo, crisis o insolvencia, indicando la conveniencia de solicitar el
acceso al proceso de acuerdo negociado. La Agencia Tributaria, los recaudadores de
impuestos y los organismos de la Seguridad Social deben avisar a los empresarios cuando
sus deudas superen una determinada cantidad. El cddigo indica ciertas senales de alerta
que deben sugerir a los empresarios el acceso al proceso de acuerdo negociado.

== Paises Bajos Sin respuesta.
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= Espaiia: No hay disposicion legal.

*kkkkk

Responsabilidades de los administradores de la sociedad

1 I Bélgica

Régimen de responsabilidad por negligencia simple si, en el afio anterior, podia preverse el
cese de la actividad y se cometié negligencia, o por negligencia grave y manifiesta.

1 I Francia

No hay cambios significativos en la legislacion; el administrador de una sociedad puede ser
personalmente responsable de contribuir al déficit en caso de mala gestion; su contribucion
es fijada por el tribunal en funcién del importe de la insuficiencia de activos y de las faltas
cometidas en su gestién (C. com., art. L 651-2).

B Alemania

El articulo 1 de la ley StaRUG obliga a los directivos de personas juridicas y sociedades sin
personalidad juridica en el sentido del articulo 15a (1), tercera frase, y (2) de la InsO a
supervisar de forma continua los acontecimientos que puedan poner en peligro la
continuidad de la empresa. Esto incluye el uso de «sistemas de alerta temprana».

Una vez que el tribunal de reestructuracion ha sido informado del plan de reestructuracion,
el articulo 32(1) de la ley StaRUG exige a la direccion que lo lleve a cabo con la «diligencia
de un gestor de reorganizaciones prudente y riguroso» y que se abstenga de adoptar
cualquier medida que pueda poner en peligro el objetivo de la reestructuracion. También
debe proteger los intereses de todos los acreedores.

En caso de incumplimiento de estas obligaciones, solo puede reclamar danos y perjuicios
la propia empresa, no los acreedores individuales.

B B Italia

Los articulos 2393, 2394 y 2395 del Cddigo Civil ya regulaban la responsabilidad de los
administradores de las sociedades de capital. Esta responsabilidad también estaba
regulada en el caso de los grupos de empresas.

El Cddigo ha anadido que, en el proceso de acuerdo negociado, el empresario que se
encuentre en estado de crisis debe administrar la empresa de forma que no se menoscabe
su viabilidad econdémica y financiera. Si la empresa es insolvente, pero hay perspectivas
concretas de compra, el administrador debe gestionarla en interés de los acreedores.

== Paises Bajos Sin respuesta.
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— Espaiia

Cuando el deudor sea una persona juridica correspondera exclusivamente a la
administracion concursal el ejercicio de las acciones de responsabilidad de la persona
juridica concursada contra sus administradores o liquidadores, de derecho o de hecho;
contra la persona natural designada para el ejercicio permanente de las funciones propias
del cargo de administrador persona juridica y contra la persona, cualquiera que sea su
denominacién, que tenga atribuidas facultades de mas alta direccién de la sociedad cuando
no exista delegacion permanente de facultades del consejo en uno o varios consejeros
delegados o en un comité ejecutivo, por los danos causados, antes o después de la
declaracién judicial de insolvencia, a la persona juridica insolvente.

*kkkkk

Especializacion de los tribunales

1 I Bélgica

Si; el tribunal de lo mercantil estd compuesto por jueces profesionales especializados y
«jueces consularesy; el juez delegado es un «juez consulary.

B I Francia

No hay cambios significativos en la legislacion; el tribunal de lo mercantil tiene competencia
sobre comerciantes y artesanos; el ftribunal «judicial» tiene competencia sobre
profesionales auténomos vy agricultores (C. com., art L 621-2); la comisién de
sobreendeudamiento tiene competencia sobre consumidores sobreendeudados (Codigo de
Consumo., art L 721-2).

Para las grandes empresas, se han creado 18 tribunales de lo mercantil especializados (C.
com., art L 721-8).

E= Alemania

Véase el articulo 34 de la ley StaRUG: el tribunal de reestructuracion esta facultado para
dictar ordenes:

(1) El tribunal local en cuya jurisdiccion se encuentre un tribunal regional superior tiene
competencia exclusiva para decidir en casos de reestructuracion como tribunal de
reestructuracion para la jurisdiccion de dicho tribunal regional superior. Si este tribunal local
no tiene competencia en materia de insolvencia ordinaria, el tribunal local competente es el
tribunal que tiene competencia en materia de insolvencia ordinaria en la sede del tribunal
regional superior.

(2) Con el fin de garantizar que los casos de reestructuracion se agilicen adecuadamente o
se tramiten con mayor rapidez, los Gobiernos de los Estados Federados estan autorizados
a promulgar decretos reguladores:

1. estipulando, dentro de un distrito, la competencia de otro tribunal local competente en
materia de insolvencia ordinaria, o
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2. ampliando la competencia de un tribunal de reestructuracion estatal a la circunscripcion
de otro u otros tribunales regionales superiores.

B B Italia

La especializacion se da a nivel de los tribunales superiores, donde hay salas
especializadas. En los demas tribunales, la especializacion es insuficiente. Se ha estudiado
la reforma de la organizacion judicial, pero el proyecto no cuenta con el apoyo de las
fuerzas politicas.

= Paises Bajos

Los once tribunales de distrito son competentes para conocer de los asuntos objeto de la
WHOA. La competencia se basa en las normas del Codigo Procesal neerlandés. Sin
embargo, un grupo de jueces especializados ha formado lo que se conoce como «pool
WHOA». Los jueces de los once tribunales de distrito son miembros de este grupo. Cada
caso «WHOA» es visto por una sala de tres jueces de distintos tribunales, presidida por el
juez del tribunal competente para conocer del caso. Actualmente hay veintidos jueces
«WHOA» en el grupo.

— Espaiia

La ley espainola atribuye la competencia para declarar y tramitar el concurso al Juzgado de
lo Mercantil en cuyo territorio tenga el deudor el centro de sus intereses principales; en
caso de deudor persona juridica, se presume que el centro de sus intereses principales se
halla en el lugar del domicilio social.

Con la ley de transposicién de la directiva, los tribunales de lo mercantil recuperaron la
competencia para conocer de las insolvencias de las personas fisicas.

*kkkkk

Regulacion de la actividad de los administradores concursales

1 I Bélgica

No para el administrador de la reorganizacion, aparte del control del mandato judicial en
cuestién. En cambio, los administradores concursales (en quiebras y transmisiones de
empresas) forman parte de un cuerpo estructurado y regulado.

B I Francia

Existen dos cuerpos profesionales: los administradores judiciales y los mandatarios
judiciales. Estas profesiones estan reguladas y sujetas a la supervisién del Ministerio Fiscal
y del Ministerio de Justicia. Este control se refiere a las condiciones de acceso y al
procedimiento de inscripcion en una lista profesional validada por los tribunales. Las
cuentas se someteran a un control anual y trimestral. Se facilita el control con la posibilidad
de imponer sanciones profesionales y penales en caso de falta (seguir sus propios
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intereses, abuso de funciones, complicidad en un delito cometido por el deudor o por un
acreedor) y por la solidaridad financiera profesional, establecida a través de un fondo de
garantia alimentado por los administradores.

E= Alemania

De conformidad con el articulo 102 StaRUG, al elaborar las cuentas anuales para un
cliente, los asesores fiscales, los agentes fiscales (Steuerbevollméchtigte), los auditores,
los contables certificados (vereidigte Buchpriifer) y los abogados deben informar al cliente
de la existencia de una posible causa de insolvencia con arreglo a los articulos 17 a 19
InsO y de las obligaciones correspondientes de los administradores y miembros de los
6rganos de supervisién, cuando existan indicios claros en este sentido, y deben suponer
que el cliente desconoce que se cumplen potencialmente los criterios de insolvencia.

B B Italia

El Codigo establece que el Ministerio de Justicia lleve un registro de las personas
encargadas de la gestion y el control de los procedimientos (art. 356). La inscripcién en el
registro es un requisito previo para ocupar los cargos de sindico, comisario judicial, etc.
Existe otro registro para los profesionales nombrados en el proceso de acuerdo negociado.

Entre los requisitos para la inscripcion figuran ser abogado, asesor contable, administrador
de empresas en estado de crisis concluida con éxito; tener experiencia especifica y haber
participado en cursos de perfeccionamiento profesional en este ambito.

== Paises Bajos

Las actividades de los administradores concursales en los casos de insolvencia
(liquidacién) son controladas por jueces supervisores. En los casos de la ley « WHOA», no
hay jueces supervisores. La funcion del tribunal es, como ya se ha mencionado, flexible, en
base a lo que se le pida.

El articulo 26 de la Directiva aun no se ha aplicado en los Paises Bajos. Sin embargo, se
han redactado directrices para el nombramiento y la formacion de profesionales en
reestructuracion y administradores concursales, que entraran en vigor en un futuro
préximo.

— Espaiia

El administrador concursal y el experto en reestructuracion son nombrados por el juez del
concurso. Deben estar inscritos en el registro judicial. La inscripcion en el registro es
condicion necesaria para ejercer las funciones de sindico y perito.

Ademas de estar inscrito, se ha de ser abogado, asesor contable, administrador de
empresas en estado de crisis concluida con éxito, tener experiencia especifica y haber
participado en cursos de perfeccionamiento profesional en este ambito.
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